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Ar 2005 i korthet

Forvaltat kapital 6kade med 4 801 Mkr till 25 376 Mkr.
Inbetalade premier uppgick till 2 401 (2 259) Mkr.
Resultatet av kapitalforvaltningen 6kade till 3 011 (1 576) Mkr.

Den totala avkastningen pa forvaltat kapital uppgick till
14,5 (9,0) procent.

Konsolideringsgraden forbittrades fran 107,2 procent till
111,9 procent efter foreslagen dterbiring,.

Solvensgraden uppgick till 126,3 procent en 6kning med
9,5 procentenheter jaimfért med ar 2004.

De administrativa kostnaderna sjonk till 0,17 (0,20) procent
pa totalt kapital.

Forslag till beslut vid foreningsstimman:

[ | Aterbéiringsréintan for ar 2005 faststills «ill 10 procent.

Det har ar Kapan Pensioner

Kapan pensioner forsakringsférening, forvaltar avgiftsbestamda
pensioner for statligt anstallda.

Kapan ar en ekonomisk férening dar allt dverskott i kapitalfor-
valtningen gar tillbaka till medlemmarna. Detta till skillnad fran
ett aktiebolag dar agarna kontrollerar kapitalet.

Vi erbjuder traditionella pensionsférsakringar med stabil varde-
utveckling, till den lagsta kostnad i branschen vilket langsiktigt
ger en god niva pa medlemmarnas pensioner.

Verksamheten ar kopplad till de statliga pensionsavtalen
PA-91 och PA 03.

For den individuella dlderspensionen i PA 03 forvaltar vi aven
pensionsmedel fér anstéllda som inte gér ett aktivt val.



Nagra ord fran
verkstallande direktoren

Képan Pensioner forvaltar avgiftsbestimda pensioner i form av traditionella
pensionsforsikringar med malsittningen att uppna en lingsiktigt stabil virde-
utveckling i kombination med de ligsta omkostnaderna.

Vi har i ar lyckats sinka vir administrativa kostnad ytterligare till 0,17 procent av
tillgdngarna, vilket 4r en mycket ldg niva jamfort med pensionsbolagens snitt pd

ca 1 procent. Den genomsnittliga medlemmen har sina pengar i ca 18 ér hos oss
vilket innebir att pensionen bara genom den liga kostnaden blir ca 15 procent
hogre den dagen det dr dags att borja ta ut pengarna, allt annat lika. Mélsittningen
dr att kunna sinka de administrativa kostnaderna ytterligare och dirmed ge med-
lemmarna en 4n hégre pension.

Det 4r dven vikeigt att uppna ett bra resultat i kapitalférvaltningen. Vi har under
2005 haft ett bra ar med en total avkastning pé 14,5 procent vilket ligger vil i nivd
med avkastningen i pensionsbolagen. Styrelsen har beslutat om en placeringspolicy
som innebir att vi successivt kommer att 6ka innehavet i olika typer av tillgingar.

Malsiteningen ir att genom att placera i flera olika typer av tillgingar och pa flera
olika marknader uppni en stabil virdeutveckling over tiden och dirmed en god
langsiktig avkastning.

Ett stort antal forindringar genomférs i regelverket for var verksamhet fran den

1 januari 2006. Styrelse och ledningen har lagt ner ett stort arbete pé att anpassa
policies och férvaltning till de nya forutsittningarna. Den viktigaste forindringen
ir att foreningens ataganden l6pande skall virderas med utgdngspunke i gillande
marknadsrintor. Férindringen innebir att malsittningen for férvaltningen av
rinteportfoljen férindras och att det blir fordelaktigt att anvinda rintebaserade
derivatinstrument (t.ex. swappar).

Fran arsskiftet inforde Finansinspektionen ett nytt 6vervakningssystem som bygger
pa en schematisk mitning av risken i placeringarna i relation till den ekonomiska
bufferten i verksamheten. Resultatet blir att verksamheten antingen far ett gront
eller rote ljus beroende pa risknivd i verksamheten. Var mélsitening ar att utnyttja
tillgingligt riskkapital i foreningen p ett effektivt sitt och uppna en god avkast-
ning utan att dventyra medlemmarnas pensionskapital. Ett sitt att gora det 4r att
oka andelen aktiederivat i portfoljen vilket vi kommer att gora under ar 2006.

Min bedémning ir att det sitt vi arbetar pd i kombination med féreningsformen
ar det bista sittet att erbjuda ett effektivt och stabilt pensionssparande. P4 vir hem-
sida www.kapanpensioner.se kan du 16pande f6lja hur vi frvaltar kapitalet

och se den finansiella stillningen.

%Wé//

Gunnar Balsvik
Verkstillande direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Kapan pensioner
forsakringsforening, org. nr 816400-4114, far harmed avge
redovisning for verksamhetsaret 2005.

Verksamhet

Foreningen har som huvudindamal att férvalta och utbetala pensionsmedel for anstillda
som omfattas av avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de statsanstilldas huvudor-
ganisationer, eller mellan andra parter, som tecknat pensionsavtal som knyter an till detta
avtal. Verksamheten har som utgangspunkt férsikring av pension genom s.k, “traditionell
pensionsforsikring” med en garanterad rinta pé kapitalet och en fordelning av dverskott
frin férvaltningen via dterbiringsrinta.

De forsikringsformer som foreningen erbjuder ir tjinstepensionsforsikringarna
Kapan Tjinste, Kipan Extra, Posten AB:s pensionsplan ITPK-P och den privata pen-
sionsforsikringen Kapan Plus. Under ar 2003 tillkom det individuella valet inom ramen
for det statliga pensionsavtalet PA 03. Kapan ir dir ett valbart alternativ samt férvaltare
for de anstillda som ej aktivt valt forvaltare for sina pensionsmedel. Forsikringen har
givits namnet Képan Alderspension.

Medlemmar
Képan Pensioner 4r en medlemsigd forening dir allt sparande gar tillbaka till medlem-
marna. Det totala antalet medlemmar uppgir till ver 500 000 personer.

Forsakringspremier
Képan, forvaltar de pengar som arbetsgivaren har satt in for de anstilldas rikning enligt
gillande kollektivavtal och de pengar som medlemmarna sjilva valt att placera i Kdpan
for att 6ka sin pension.

Under aret inbetalades totalt 2 401 Mkr i premier, fordelade enligt nedan

Kategori 2005 2004 2003 2002 2001
Kapan Tjanste 1416 1318 1269 884 830
Kapan Extra 56 67 82 43 32
ITPK-P 34 31 36 37 40
Kapan Plus 128 125 127 132 134
Képan Alderspension 767 718 634 - -
Totalt 2401 2259 2148 109% 1036

Pensionsutbetalningar

Under aret utbetalades 460 (415) Mkr, varav 73 (71) Mkr utgjorde dterbiring utéver
den garanterade rintan pé kapitalet. Normalt ir tiden f6r utbetalning fem ar frin det att
pensionen bérjar betalas ut vid 65 érs lder for samtliga kategorier utom Kipan Alders-
pension som ir livsvarig.

Riktlinjer for férvaltningen av placerade medel
De av styrelsen beslutade langsiktiga riktlinjer innebir att féreningens tillgingar, inklusive
iterbaringsmedel, skall vara placerade s att de ger en god avkastning med begrinsad risk.



Fordelningen av tillgingarnas marknadsvirde skall enligt placeringspolicyn som beslutades
av styrelsen i november 2005 ligga inom f6ljande intervaller:

B Akdier eller aktierelaterade tillgingsslag till ligst 20 procent och hégst 40 procent.
B Rintebirande virdepapper till ligst 50 procent och hégst 80 procent.

B Fastighetsrelaterade tillgingar till hégst 10 procent.

B Ovriga tillgangar till hogst 10 procent.

Beslutet innebir ingen forindring av grinserna for olika tillgangar ddremot infrdes att den
utestdende rinterisken enligt Finansinspektionens definition skulle uppga till ca 60 % av
risken i utestdende dtaganden vid arsskiftet och minskas de kommande dren. Exponering
for valutakursrisk fir som tidigare ej 6verstiga 10 procent av tillgingarnas virde.

Kapitalférvaltning

Marknadsvirdet av féreningens placeringstillgingar med tilligg for 6vriga tillgingars
bokférda virden uppgick vid arets slut till 25 376 (20 575) Mkr och avkastningen pd
placeringstillgingarna uppgick dill 14,5 (9,0) procent.

Forvaltningen under 4r 2005 har inneburit att andelen aktierelaterade tillgingar
okat frin ca 31 procent till 38 procent vid drets utging. Fastighetsrelaterade tillgngar har
okat till 3 (2) procent. Rintebirande tillgingar har minskat till 55 (61) procent. Ovriga
tillgAngar har minskat till en andel om 4 (6) procent av de totala tillgingarna.

Kapitalavkastning
Den totala avkastningen pa placeringstillgdngarna fordelar sig enligt féljande:

Marknadsvarde Totalavkastning
Portfolj % i %, 2005
Aktierelaterade 9430 37,7 32,1
Réntebarande 13780 55,1 4,9
Fastighetsrelaterade 789 3,2 29,3
Ovriga placeringar 1020 41 8,5
Summa placeringar 25019 100 14,5

Vid berikning av avkastningen har daglig viktning anvints for att beakta kapitalbasens
forindring under éret.

Rénteforvaltningen

Inrikeningen pa rinteforvaltningen har under aret férindrats med anledning av att den
forsikringstekniska skulden kommer att marknadsvirderas fran dr 2006. Styrelsen har
beslutat att den utestdende rinterisken, nir dtagandenas rinterisk beaktas, skall minskas
de kommande aren. Under aret har den utestiende rinterisken successivt minskats och
vid érsskiftet var 40 % av rinterisken i dtagandena matchade med positioner i rinte-
portféljen.

Rinterisken i dtagandena bestdr av de garanterade rintenivier som giller for res-
pektive forsikring vid varje tillfille. Den genomsnittliga loptiden mitt som duration for
dtagandena var vid drsskiftet ca 15 4r. Durationen i rinteportfoljen uppgick dill 8,2 ar
vid samma tidpunke att jimforas med 4,1 ar vid drets borjan. Durationen for de rinte-
birande placeringarna uppgick till 5,1 ar och har kompletterats med rinteswappar med
en sammanvigd duration pi 9,4 ar.

De rantebirande placeringarna var vid drsskiftet 13 780 Mkr och bestod av bostadso-
bligationer till en andel av 55 (57) procent och statsobligationer om 15 (27) procent samt
obligationer och certifikat utgivna av andra emittenter till resterande 30 (16) procent.
Vid érsskiftet bestod de totala rintebirande tillgingarna av 88 (89) procent nominellt
rintebirande virdepapper och resterande del av realridnteobligationer.

Placering av féreningens
tillgangar vid arsskiftet
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Avkastningen uppgick till 4,9 (7,1) procent. Ett sammanvigt index bestdende av samt-
liga utestiende svenska rintebirande virdepapper (OMRX-tot + OMRX-real) visade en Allokering aktier
totalavkastning uppgaende till 4,4 (7,0) procent pa helarsbasis.

Utestaende avtal om rinteswappar omfattade totalt 4 600 Mkr. Rinteswapparna

Utvecklings-

lander
16,4% Sverige
49,6%

har under aret haft ett positivt kassafléde om 20 Mkr och en sammantagen paverkan pa
tillgdngarnas avkastning pa 18 Mkr.

Den huvudsakliga mélsittningen med att teckna rinteswappar ir att minska den
utestiende rinterisken vid en mitning av den samlade risknivén i verksamheten pé det
sdtt som Finansinspektionen har anvisat.

Rintefrvaltningen skots helt i egen regi. OECD

34%
Aktierelaterade tillgangar
Under dret har minga aktiemarknader utvecklats starkt positivt. Den stdrsta marknaden
USA med ca 50 % av det globala bérsvirdet har enbart fordndrats marginellt. Kapan Pen-
sioners aktieportfolj uppgick vid drsskiftet till 9 430 (6 185) Mkr med en total avkastning
pd 32,1 (13,6) procent. Avkastningen kan jimforas med ett sammanvigt index i lokala
valutor for utvecklingen pa virldens aktiemarknader som givit 12,2 (8,5) procent.

Képan Pensioners aktieportfolj har dirmed utvecklats betydligt bittre in aktiemark-
naden som helhet. Den goda avkastningen ir resultatet av strategin att investera en stor
del av kapitalet pa den svenska borsen och pa borser i de s.k. utvecklingslinderna.

Under dret nettokdptes aktier for 989 Mkr och dess andel av freningens placerings- Avkastning aktier 2005

tillgangar 6kade till 37,7 procent mot féregiende drs 24,3 procent. % e K&pan = Varldsindex
Innehavet av aktier noterade pa Stockholmsbérsen hade en positiv avkastning p 33,9 33

(16,0) procent. SIX 60 Index som dven beaktar aktieutdelningar gick upp med 35,1 (20,2) % /

procent. Férvaltningen av aktier noterade pd Stockholmsbérsen sker i egen regi. /

Risk- och kénslighetsanalys ® A/

Kapitalforvaltningen paverkas av yttre omstindigheter som innebir olika former av risker. 20

Man kan indela dessa risker i marknads-, kredit- och operativ risk. Dartill kommer yt- .5 M

terligare en branschspecifik risk nimligen forsikringsrisk. / Y

10

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses férindringen i virdet av en finansiell tillging nir priset som 5
bestimmer tillgingens virde forindras. Kinsligheten for prisférindringar ar olika for

olika tillgingsslag. Aktier 4r generellt sett mer kinsliga 4n rinteplaceringar. 0
D4 det giller aktier r det framforallt kursrisken som beaktas. D4 det giller utlindska 5
aktier tillkommer dven valutakursrisk. Styrelsen har faststédllt en placeringspolicy som bl.a. & @";@ v@y\\\@ S \To%o’?fi” FSF

begrinsar aktiekursrisken. Salunda skall aktieportf6ljen vara vil diversifierad sa att enskilda
placeringar ej utgdr for stor risk. Riskspridningen skall dessutom ske genom placeringar
inom olika branscher och pé olika marknader.

Valutaexponeringen uppgar efter valutakurssikring till 4,63 (4,6) procent av place-
ringstillgingarnas virde. Bruttoexponeringen, dvs. valutaexponering utan valutaterminer,
uppgar till 2 651 (1 570) MSEK.

Virdet av de rintebirande placeringarna varierar med férindringarna av marknads-
rintan. D4 det allménna rinteldget stiger sjunker virdet pd de rintebirande placeringarna.
Graden av forindring beror pa rintebindningstiden. Ett sitt att definiera rinterisken ir
att berikna durationen, det vill siga rintebindningstiden med hinsyn tagen till frfallo-
dagen och rintebetalningarna. Analysen nedan visar hur virdeforindringar pé vara olika
tillgdngsslag paverkar konsolideringen.

For rintebirande nominella placeringar beriknas den negativa effekten av en allmin
rinteuppgang med 1,0 procentenhet. For realrinteobligationer dr motsvarande riskmatt
0,5 procentenheter. Férindring av aktiers och valutors virde beriknas efter en kursned-
gang med 10 procent.




Tabellen visar uppskattad effekt i Mkr om de negativa vardeférandringarna
intraffar for respektive tillgangsslag.

Foréndring av kollektivt
konsolideringskapital, Mkr

Forandring av kollektiv

Tillgangsslag konsolideringsgrad, %

Rantebarande nominella

vardepapper -885 -3,9
Realranteobligationer -83 -0,4
Aktier -999 -4,4
Valutor -116 -0,5

Vid érsskiftet uppgick konsolideringsgraden till 111,9 (107,2) procent, vilket innebir att
Képan Pensioner har en buffert fér en negativ utveckling pa kapitalmarknaden.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir att férlust kan uppstd om en motpart ¢j kan fullfolja ett finansielle
kontrake. I det av styrelsen fastlagda placeringsreglementet finns angivet hur stora en-
gangs- och totalengagemang som far ingas. Som hjilpmedel vid riskbedomningen anvinds
ratinginstitutens kreditvirderingsnormer.

Operativ risk

Operativ risk innebir att forluster kan uppkomma pé grund av otillrickliga kontroller eller
bristfilliga kunskaper. Overgripande rikelinjer har faststillts av styrelsen. Genom att endast
sex anstillda svarar for foreningens ledning och kapitalférvaltning har styrelsen beslutat
att anlita externa internrevisorer, bl. a. for den oberoende granskningen av féreningens
verksamhet som Finansinspektionen foreskriver.

Kapan Pensioner har tecknat avtal med Statens pensionsverk (SPV) om att adminis-
trera forsikringsverksamheten. Kapans interna revision har pé styrelsens uppdrag ocksa
utvirderat SPVs verksamhet. Under aret har en risk manager anstillts for att forbitera och
forstirka riskanalysen samt forbittra kontrollen 6ver de olika operativa riskerna.

Forsakringsrisk

Foreningens dtagande bestar av ren avgiftsbetald dlderspensionsférsikring. Den risk som
foreligger betriffande dessa forsikringar ir att foreningen ej kan infria sina forpliktelser.
For att begriinsa risken for att detta skall intriiffa gors de antaganden som ligger till grund
for berikning av garanterade pensionsbelopp med sikerhetsmarginaler. Forsikringsrisken
analyseras fortlopande av aktuarie.

Forsakringsrisken bestir av flera olika delar dir nivin pa medlemmarnas garanterade
avkastning ar den klart storsta. En annan risk 4r antaganden kring livslingd den s.k.
dodlighetsrisken som paverkas av avkastningen pa tillgingarna i relation till livslingd.
For Képan som har en utbetalningstid for huvuddelen av pensionskapitalet under 5 ér,
nir medlemmarna dr mellan 65 - 70 ar, 4r dodlighetsrisken relativt liten jimf6rt med
pensioner som betalas ut livslingt. Med det nya pensionsavtalet PA 03 fir Kapan Pensioner
en successivt 6kande andel livslinga pensioner genom den individuella alderspensionen.
Over tiden kommer dirmed dodlighetsrisken att 6ka i verksamheten.

Det nya pensionsavtalet PA 03 innebir att en annan forsikringsrisk minskar. I avtalet
slopas Kapans ansvar for slutbetalning av iterstdende premier till pension vid bl.a. sjuk-
dom. Frin 2003 forsikras dirmed bara personer vars pensionsalder uppnds senast 2008.
Forindringen innebir att risken minskar och den totala preliminira reserven uppgr till
36 (51) Mkr vid utgingen av ar 2005.

Aterbaringsranta
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Forsakringsteknisk utredning

Den forsikringstekniska utredningen har utfores av akruarie Ulrika Oberg Taube.
Utredningen visar att foreningens livforsikringstekniska avsittning uppgar tll 20 048
(17 546) Mkr.

Kostnader

I féreningens stadgar anges hur stora driftskostnader som maximalt fir belasta verksam-
heten. Dessa far for ar 2005 hogst utgora 80 (72) Mkr. Kostnaderna i férsikringsrorel-
sen uppgick till 40 (38) Mkr och tog dirmed i ansprdk 50 (53) procent av disponibelt
utrymme.

Ett matt pé kostnadseffektivitet 4r forvaltningskostnadsprocenten, dvs. férhallandet
mellan de totala driftskostnaderna och tillgingarnas marknadsvirde, som uppgick till
0,17 (0,20) procent.

Modellen for att fordela de faktiska kostnaderna pa respektive forsikring kommer
att forenklas under ar 2006. Preliminirt kommer kostnaderna att tas ut genom att ett
avdrag gors pé inbetalda premier om 0,75 % och ett avdrag gors pa avkastningen pd
forsikringskapitalet om preliminire 0,14 %. Sammantaget skall avdragen motsvara
verksamhetens kostnader.

Forslag till aterbéring och hojd garanterad rénta

Den goda avkastningen under &r 2005 och den dirmed forbittrade konsolideringen i for-
eningen gor det mojligt for styrelsen, efter av akeuarie utford forsikringsteknisk utredning,
foresl att aterbdringsrinta for dr 2005 utgir med 10,0 (5,0) procent fore avkastningsskatt
och kostnader. Aterbaringen allokeras i efterskott.

Den f6rsikringstekniska avsittningen har med stod av Finansinspektionens allminna
rad baserats pa diskonteringsrintan 2,75 pé premier inbetalde efter den 28 februari 2005,
3,0 procent for premier inbetalda efter den 1 januari 2004 men fére den 1 mars 2005 och
3,25 procent for premier inbetalda fére den 1 januari 2004.

Képan Pensioners solvensgrad forsvagades kraftigt i samband med bérsnedgingen
2001 — 2003. Dirfor beslutades att tillfilligt sinka den garanterade rintan for premier
som betalas in efter den 31 december 2003 for det kollektivavtalade forsikringsomridet
kompletterande alderspension (Kipan Tjinste) till 0,35 procent. For dvriga forsikrings-
omraden giller en garanterad rinta pd 2,4 procent. Bakgrunden till atgirden var dven
att tidigare rs hoga nivier pa den garanterade rintan hade urholkat det egna kapitalet i
foreningen och dirmed givit féreningen en alltfor ldg niva pé solvensen. For premier som
inbetalas mellan den 1 januari 2000 och den 31 december 2003 giller en garanterad rinta
av 3,0 procent fore skatt och kostnader. For premier som inbetalts innan detta datum
ir motsvarande siffra 5,4 procent. Atgirderna har haft avsedd effekt i kombination med
en god avkastning och etr tillskott frn parterna har solvensgraden under de senaste tvé
dren forbittrats fran 108,5 % till 126,3 procent. Kipan Pensioner har dirfor beslutat att
héja den garanterade rintan frin den 1 januari 2006. For det kollektivavtalade forsik-
ringsomridet kompletterande dlderspension (Kipan Tjdnste) ar den garanterade rintan
1,5 procent och f6r dvriga forsikringsomriden giller 2,75 procent.

Kollektiv konsolidering

Med kollektiv konsolidering avses tillgingarnas marknadsvirde minskat med finansiella
skulder, det s.k. konsolideringskapitalet, i férhallande till summan av forsikringstekniska
skulder och allokerade aterbdringsmedel.

Det kollektiva konsolideringskapitalet uppgar till 2 703 (1 373) Mkr. Efter att fore-
slagen aterbiring allokerats uppgir den kollektiva konsolideringsgraden vid érets slut
tll 111,9 (107,2) procent. Genomsnittet for de storre svenska livbolagen 4r 112 (104)
procent.
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Premieregleringsfond och kapitaltillskott

Parterna inom det statliga avtalsomradet bedomde under &r 2003 att det fanns ett behov
av att 6ka det egna kapitalet i Kipan Pensioner och férstirka solvensen. Parterna utfiste
sig dirfor att 1opande tillfora medel inom ramen f6r ett kollektivavtal, daterat 2003-12-19.
Avtalet innebir act Képan tillfors 0,355 procent av lonesumman for samtliga arbetstagare
som omfattas av avtalet under ar 2004 och 2005 samt att premier avseende pension for
anstillda under 28 &r dven under ar 2004 till 2006 skall tillforas Kdpan. Under &r 2005
har dirigenom tillfores 317 (298) mkr. Viirdet av resterande tillskott har efter antaganden
om framtida I6neutveckling nuvirdeberiknats till 68 (350) Mkr vid utgangen av &r 2005.
Medlen skall enligt avtalet tillféras premieregleringsfonden. Parterna har i ett separat avtal
med Kédpan Pensioner klargjort att de inte har ndgon fordran och att fondens behallning
samt det tillforda kapitalet dirmed utgdr eget kapital i féreningen.

Skatt

Utgangspunkt for skatteberikningen dr marknadsvirdet av féreningens tillgingar efter
avdrag for finansiella skulder den 1 januari beskattningsiret. Avkastningen pa dessa medel
schablonberiknas efter en rintesats som ir lika med den genomsnittliga statslanerintan
dret innan beskattningsiret. Den framriknade schablonintikten beskattas direfter med
15 procent. For foreningens vidkommande innebar detta att skatten for ar 2005 uppgick

till 133 (113) Mkr.

Ledningsfunktioner och granskning

Képan Pensioners hogsta beslutande organ ir overstyrelsen. Ledaméterna i dverstyrelsen
ar utsedda av arbetsmarknadens parter inom det statliga omradet. Hilften av ledaméterna
ir utsedda av Arbetsgivarverket och den andra hilften av de fackliga organisationerna.
Det sammanlagda antalet ordinarie ledaméter uppgér till 30 med lika manga personliga
suppleanter. Féreningens operativa verksamhet leds av en styrelse, som bestir av sex
ledaméter med lika ménga personliga suppleanter. Styrelsen ir i likhet med Gverstyrelsen
paritetiskt sammansatt. Styrelsen utser féreningens verkstillande direktor.

Under éret har styrelsen haft sex sammantriden. Viktiga frigor som behandlats ar
den framtida placeringsinrikeningen, hanteringen av risker i forvaltningen och strategiska
overvigande i samband med Finansinspektionens forslag till trafikljusmodell och Gver-
gangen till marknadsvirdering av dtagandena.

Birgitta Isaksson Perez som varit styrelsens ordférande sen den 8 november 1996
avsade sig uppdraget som ordférande och ledamot i styrelsen i samband med att hon
gick i pension frin uppdraget som generaldirektor f6r Arbetsgivarverket den 15 oktober
2005. Styrelsen valde den 25 oktober ledamoten Nils Henrik Schager till ny ordforande.
Den 21 december 2005 beslutade 6verstyrelsen att utse generaldirektér Géran Ekstrom,
Arbetsgivarverket, till ny ledamot i styrelsen. Styrelsen valde den 23 februari 2006 Goran
Ekstrom till ny ordférande.

Administration

Foreningen hade forutom verkstillande direktoren vid arets slut fem anstillda. Medelan-
talet anstillda under dret dr 5,5 (5) personer med den huvudsakliga uppgiften att bedriva
kapitalforvaltning och riskkontroll. SPV Statens pensionsverk i Sundsvall anlitas for att
administrera forsikringsverksamheten. I uppdraget ligger att utveckla och underhalla
foreningens forsikringsadministrativa system, gora premieinbetalningskontroll, utféra
forsikringstekniska berdkningar, utfirda pensionsbesked, uppritthélla en vél fungerande
kundtjinst och ombesérja pensionsutbetalningar.




Investeringar

Arets investeringar uppgick till 3 (8) Mkr. Investeringarna ir huvudsakligen hinférliga
till installationen av ett nytt finanssystem med 16pande marknadsvirdering av bade till-
gangar och skulder samt en sammanvigd riskexponering. Investeringar har iven gjorts
i den administrativ plattform for att hantera det nya regelverket samt forindringar av de
garanterade rintenivderna. Investeringarna skrivs av pa 3 ar.

Utblick infor framtiden

Det nya statliga pensionsavtalet PA 03 som tridde i kraft frin den 1 januari 2003 har
inneburit att inflodet av premier till Kipan Pensioner har okat kraftigt. Samtidige ar
utbetalningarna av pensioner relativt begrinsat dven om de okar successivt. Verksam-
heten 6kar siledes i omfattning vilket stiller storre krav pd organisationen men éven ger
stordriftsfordelar och en okad effektivitet.

Riksdagen beslutade i november 2005 om nya regler for livbolag och forsikringsfs-
reningar. Den storsta forandringen 4r att dtagandena skall marknadsvirderas istillet for
att virderas med en fiktiv rinta som anges av Finansinspektionen. Vid arsskiftet infér
Finansinspektionen ett nytt tillsynsverktyg det s.k. trafikljussystemet som innebir atc hogre
krav stills p4 solvens vid en normal férdelning av tillgingarnas placeringar 4n tidigare.

For Képan Pensioner innebiér detta nya frutsittningar infor 2006. Balansrdkningen
forindras genom att den forsikringstekniska skulden omvirderas jimfért med den som
redovisas i denna arsredovisning. Vid en preliminir marknadsvirdering av den forsik-
ringstekniska skulden uppgar den till 18 819 Mkr jimfort med den redovisade skulden
om 20 084 Mkr.

Effekterna blir att det egna kapitalet dkar med 1 265 Mkr och att solvensgraden
stiger med 9 procentenheter till 135 %. Samtidigt innebir det nya trafikljussystemet att
Finansinspektionen kriver ett riskkapital om 4 170 Mkr for att ge Kdpan Pensioner gront
ljus for sin verksamhet vid nuvarande placeringar av tillgingarna jamfért med tidigare
formella krav pé en solvens om 105 % motsvarande 1 004 Mkr for att ha en godtagbar
finansiell stillning.

Sammantaget innebér det nya regelverket att Kipan Pensioner blir kinsligare for
snabba virdeforindringar pa tillgingar och dtaganden samtidigt som det nya systemet i
sig okar instabiliteten pé kapitalmarknaden eftersom det tvingar ménga aktérer att silja
tillgdngar vid en negativ marknadsutveckling. Under &r 2006 kommer Kapan Pensioner
att yteerligare oka diversifieringen i placeringarna i kombination med en 6kad anvindning
av derivatinstrument for att minska riskerna for att Képan Pensioners goda finansiella
stillning dventyras vid en negativ utveckling pa kapitalmarknaden. Jimfort med manga
andra aktorer sd ger det positiva inflédet av premier till Kipan Pensioner en successivt
starkare finansiell stillning 6ver tiden och goda forutsdttningar for att skapa en bra och
stabil virdeutveckling av pensionskapitalet for sina medlemmar.

Fran den 1 januari 2007 kommer verksamheten att omfattas av nya arsredovis-
ningsregler. Under dret kommer forberedelser att goras for att anpassa redovisning och
jamforelsesiffror till det nya regelverket.

Behandling av arets resultat

Foreningens egna kapital uppgar per den 31 december 2005 enligt vid den tidpunkeen
gillande regelverk dll 5 276 (2 952) Mkr. Av det egna kapitalet utgor lagstadgad fond for
orealiserade vinster 2 669 (965) Mkr samt premieregleringsfond 940 (907). I enlighet
med gillande foreskrifter avriknas drets resultat, 2 364 (1 645) Mkr, mot resterande andra
fonder. Hirefter iterstir 1 667 (1 080) Mkr som 6verfors till 4r 2006.

Trafikljusberdkning

Mkr

Utstaende risker 2005-12-31
Ranterisk, netto 1581
Aktiekursrisk 3834
Fastighetsprisrisk 196
Kreditrisk 375
Valutarisk 116
Total risk netto? 4170
Kapitalbuffert 6 542
Overskott 2372

Gront ljus

" Beraknad med kvadratsrotsformel

-



Femarsoversikt

Resultat, Msek 2005 2004 2003 2002 2001
Premieinkomst 2 401 2 259 2 148 1096 1036
Kapitalavkastning, netto " 3011 1576 1135 -638 -96
Utbetalda forsakringsersattningar 388 -344 -291 -254 -222
Aterbaring 2 -73 71 72 -7 -70
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2 497 1758 143 -970 -1 291
Arets resultat 2 364 1645 36 -1073 -1395
" Orealiserade vardeférandringar ar 2005 1 704, ar 2004 602, ar 2003 325, ar 2002 -389, ar 2001 -732.
2 Utbetalningar redovisas som en avdragspost under Eget kapital, not 14.
Ekonomisk stallning, Msek 2005 2004 2003 2002 2001
Placeringstillgangar (verkligt varde) 24785 19 693 16 640 13 563 13479
Tillgangar till marknadsvarde " 25376 20575 17 721 13924 13911
Forsakringstekniska avsattningar 20 084 17 597 15920 13101 11954
Sakerhetstillagg 5 % 1002 877 792 655 597
Kollektivt konsolideringskapital 2703 1373 792 -158 604
" Placeringstillgangar till marknadsvérde och évriga tillgangar till bokfért varde.
Nyckeltal, procent 2005 2004 2003 2002 2001
Forvaltningskostnader 0,18 0,21 0,21 0,21 0,21
Forvaltningskostnader 2 0,17 0,20 0,20 0,20 0,20
Totalavkastning 14,5 9,0 7.9 -4,5 -0,7
Kollektiv konsolideringsgrad 111,9 107,2 104,8 98,9 104,6
" | forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
2 | forhallande till genomsnittliga tillgangar.
Totalavkastning per tillgangsslag "
Total-
Marknadsvarde Netto- Marknadsvérde avkastning ,

2005-12-31 placering 2004-12-31 i procent
Msek Msek % 2005 Msek % 2005
Aktierelaterade 9430 37,2 989 6 185 30,1 32,1
Rantebarande 13780 54,3 980 12 206 59,3 4,9
Fastighetsrelaterade 789 3,1 229 392 1,9 8,5
Ovriga placeringar 1020 4,0 -77 1207 5,9 29,3
Ovriga tillgdngar 357 1,4 - 585 2,8 -
Summa tillgangar 25 376 100,0 2121 20 575 100,0 14,5

" Definieras i relation till vilket underliggande tillgangsslag som genererar avkastningen.

2 Daglig tidsviktning av placeringarna i relation till vardeforandringar, ranteintakter och utdelningar.



Resultatrakning

1"

Msek Not 2005 2004
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomst 1 2 401 2 259
Kapitalavkastning, intakter 2 1441 990
Orealiserade vinster pa plac.tillgangar 3 1707 607
Utbetalda forsakringsersattningar 4 -388 -344
Forandring i andra forsakringtekniska avsattningar -2 487 -1 695
Driftskostnader 5 -40 -38
Kapitalavkastning, kostnader 6 -134 -16
Orealiserade forluster pa plac.tillgangar 7 -3 -5
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2497 1758
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2 497 1758
Skatt pa arets resultat 8 -133 -113
Arets resultat 2364 1645

For resultatanalys se avsnittet redovisningsprinciper
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Balansrakning
Msek Not 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 9 10 14
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10 9 282 6 149
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 11 15 498 13 541
Derivat 12 5 3
24 785 19 693
Fordringar
Ovriga fordringar 13 74 350
Andra tillgangar
Kassa och bank 302 270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter 203 230
Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intakter 2 18
205 248
Summa tillgangar 25 376 20575
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget Kapital 14
Andra fonder
Fond for orealiserade vinster 15 2 669 965
Ovriga medel 14 -1704 -602
Ovriga fonder 16 1007 37
Premieregleringsfond 17 940 907
Arets resultat 14 2364 1645
5276 2952
Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 18 20 048 17 546
Avsattning till oreglerade skador 36 51
20 084 17 597
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatt 11 15
Skulder
Ovriga skulder 19 4 10
Uppl kostnader och forutb intakter 1 1
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 25376 20 575
Poster inom linjen
Stallda panter 18 0
Ovriga stallda panter 25277 19 392
Ansvarsforbindelser inga inga
Ovriga &taganden 12 6 098 624



Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ir upprittad enligt Lag om understodsforen-
ingar samt Lag om drsredovisning i forsikringsféretag med till-
lampning av Finansinspektionens foreskrifter, FFFS 2003:13.

Fran ar 2003 redovisas premieregleringsfonden som eget
kapital, se nedan.

Premieinkomst

Premieinkomsten for aret bestdr av emottagna premier. Pre-
mieinkomsterna for Képan Tjinste avser under dret inbetalda
premier med avdrag for nettot av sé kallade utjimningsavgifter
och utjimningskostnader. Fér Kipan Plus, Képan Extra, Kipan
alderspension och ITPK-P motsvarar premieinkomsten vad som
inbetalats under éret.

Skatt

I 4rets skattekostnad ingdr avkastningsskatt samt kupongskatt
avseende erhéllna utdelningar. Redovisning av uppskjuten skatt
aktualiseras ¢j med hinsyn till att verksamheten r avkastnings-

beskattad.

Driftskostnader

De l6pande kostnaderna bestir av kostnader hinfétliga till finans-
forvaltningen samt driftskostnader i forsikringsrorelsen. De
senare redovisas i resultatrikningen under benimningen Drifts-
kostnader, de forra under benimningen Kapitalavkastning,
kostnader.

Placeringstillgangar

Samtliga placeringstillgingar virderas till verkligt virde. Alla
virdeforindringar, sivil realiserade som orealiserade, ingér i arets
resultat. Orealiserade vinster och forluster beriknas som skillnaden
mellan verkligt virde och anskaffningsvirde for respektive vir-
depapper. Verkligt virde for aktier motsvaras normalt av senaste
betalkurs pa marknadsplatsen. Motsvarande giller rintebarande
virdepapper.

Som anskaffningsvirde for rintepapper anvinds upplupet
anskaffningsvirde. Forvirvad over- eller underkurs periodiseras av
praktiska skil inte 6ver respektive tillgangs aterstiende l6ptid vid
berikning av upplupet anskaffningsvirde. En sidan periodisering
bedoms inte visentligen péaverka resultat och stillning.

Orealiserade vinster per balansdagen redovisas under Eget
kapital i balansrikningen rubricerat Fond for orealiserade vinster.
Forindringen av fonden visas under Eget kapital i posten Ovriga
medel.

Sé kallad affirsdagsredovisning tillimpas, dvs. kép och
forsiljning av aktier och rintepapper samt valutor redovisas da
de visentliga riskerna och rittigheterna dvergar mellan parterna,
dvs normalt dagen for avtalet.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta
Tillgangar och skulder i utlindsk valuta omriknas till svenska
kronor efter balansdagens valutakurs.
Valutakursdifferenser som dirigenom uppstar redovisas i
resultatrikningen som valutakursresultat, netto.
Terminskontrakt i utlindsk valuta anvinds for att eliminera
valutakursrisken i utlindska aktier och andelar.

Immateriella tillgdngar

Inventarier virderas till anskaffningsvirde med avdrag for avskriv-
ningar utifrin bedémd ekonomisk livslingd, 5 ér. Persondator-
utrustning kostnadsfors vid anskaffningstidpunkten. Konst for
utsmyckningsindamal virderas till anskaffningsvirde. Utgifter
for utveckling av forsikringsadministrativt system har genom
avskrivningsforande fordelats pa tre till fem ar.

Livforsakringsavsattning
Livforsikringsavsittningen beriknas enligt av overstyrelsen fast-
stillda grunder med tilldgg f6r den restriktion vad giller hogsta
tillatna rinteantaganden som Finansinspektionen stadgar.
Livforsakringsavsittningen motsvarar berdknat kapitalvirde
av foreningens ataganden. Antaganden om framtida dédlighet,
rinta, driftskostnad och skatt har beaktats. Samtliga dédlighets-
antaganden som gors 4r fr o m 2004 konsberoende. Utbetalade
pensioner beriknas dock utifrin konsneutrala antagande.
Driftskostnadsantagandet som gors forvintas motsvara
framtida faktiska kostnader f6r administrationen.

Premieregleringsfond

Premieregleringsfonden kan enligt stadgarna anviindas for srskilt
pensionsfrimjande indamal av de avtalsslutande parterna. Par-
terna har i ett separat avtal med Képan daterat den 23 december
2003 klargjort att de inte har nagra ansprak pa Kipan. Det ir
ddrmed sikerstillt att fonden 4r eget kapital i féreningen.

Resultatanalys

Kapans rorelse omfattar en verksamhetsgren (pensionsforsik-
ring) och betriffande s k resultatanalys hinvisas till féreningens
resultat- och balansrikning med tillhrande noter.
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Noter

Samtliga belopp i féljande noter ar angivna i Mkr om inte annat anges.

NOT1 Premieinkomster NOT5  Driftskostnader
2005 2004 2005 2004
Premieinkomster Kapan Tjanste 1416 1318 Administrationskostnader -51 -48
Premieinkomster ITPK-P 34 31 Aterférda kostnader hanférliga
Premieinkomster Kapan Extra 56 67 till kapitalférvaltningen 11 10
Premieinkomster Kapan Plus 128 125 40 38
Premieinkomst Kapan alderspension 767 718 i )
Samtliga driftskostnader per kostnadsslag
2401 2259 Personalkostnader -10 -10
L . . . Lokalkostnader -1 -1
All premieinkomst avser avtal tecknade i Sverige. Samtliga avtal ar Avskrivningar 7 5
aterbaringsberattigade liksom att Kapan-férsakringarna ar kollektivt Ovrigt * 22 22
avtalade individuella férsakringar. 20 38

* | posten 6vrigt ingar ersattning till KPMG, revisonsuppdrag 592, andra
uppdrag 150, revisionsuppdrag OPWC 61 tkr.
NOT 2  Kapitalavkastning, intdkter

Medelantal anstallda

Kvinnor Man Totalt
2005 2004 1,5(1) 4(4) 5,5 (5)
Aktieutdelningar 126 62
Ranteintakter Loner och ersattningar (tkr)
Obligationer och andra rantebarande 2005 2004
vardepapper inklusive bankbehallning Overstyrelsen 59 65
och motsvarande 571 597 x . .
Ovriga ranteintakter 2 8 S__tyr_else och"verkstallande direktor 1610 1499
Ovriga anstéllda 3715 3583
Realisationsvinster, netto Pensions- och andra sociala avgifter 4403 4605
Aktier och andelar 371 920 varav pensionskostnader 2013 2231
Obligationer och andra rantebarande dérav VD:s pensionskostnader 716 695
vardepapper 371 233
1441 990 Till ordféranden har utbetalats ett fast arvode om 27 000 kr + ett rorligt
arvode om 6 000 kr (36 000 + 16 500) 6vriga ledaméter (5 personer)
erhaller ett fast arvode om 12 000 - 24 000 kr per ar och ett arvode per
sammantrade om 1 500 kr. Till suppleant (6 personer) utgar ett fast
arvode om 9 000 kr per ar och ett arvode per sammantrade om 500 kr.
. . o Inga rorliga prestationsbaserade ersattningar utgar till styrelsen.
NOT 3 Orealiserade vinster pa Styrelsen har inga pensionsférmaner eller sérskilda avgangsvederlag.
placeringstillgéngar Arvodet till styrelsen beslutas av 6verstyrelsen pa forslag fran styrelsen.
Till verkstallande direktéren har som kontant 16n utbetalats
2005 2004 1350 480 kr (1 229 512). Verkstéllande direktéren har féorman av
- fri bil. Verkstallande direktéren ar tillsvidareanstalld med 60 ar som
Aktier och andelar . . 1705 a17 pensionsalder. Pension utgar mellan 60-65 & med 70% av gallande
Obligationer och andra réntebarande grundlén och en intjanandetid pa 20 &r. Pension efter 65 ar utgdr enligt
vérdepapper - 190 ITP-planen. Fér verkstallande direktéren galler rétt till 16n och férméner
Derivat 2 - under 24 manader efter det att anstallningen upphért pa grund av
1707 607 uppsagning fran foreningens sida. Dock skall avrékning av sadan

férman ske om ersattning fran annan anstallning erhalls. Inga rérliga
prestationsbaserade ersattningar utgar till verkstallande direktéren.
Lon och 6vriga ersattningar till verkstallande direktoren beslutas av

T o 0 styrelsens arbetsutskott.
NOT4  Forsakringsersattningar y

2005 2004
Pensionsutbetalningar Kapan Tjénste -322 -289 NOT 6 Kapitalavkastning, kostnader
Pensionsutbetalningar ITPK-P -7 -5
Pensionsutbetalningar Kapan Extra -8 -6
Pensionsutbetalningar Kapan Plus -51 -44 2005 2004
-388 -344 Kapitalférvaltningskostnader -1 2
Driftskostnader hanférliga till
kapitalférvaltningen -1 -10

Realisationsforluster, netto
Valutakursforlust, netto -122 -4

-134 -16




NOT7  Orealiserade forluster pa NOT 8 Skatt
placeringstillgangar
2005 2004
2005 2004 Avkastningsskatt -133 -113
Obligationer och andra réantebarande -133 -113
vardepapper -3 -
Derivat - -5
3 > NOT9 Immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar 2005 2004
Anskaffningsvarde 50 47
Ackumulerade avskrivningar -40 -33
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NOT 10 Aktier och andelar
2005 2004
Anskaffningsvérde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt vérde
Svenska aktier 4914 6 345 3947 4440
Utladndska aktier 2175 2937 1681 1709
7 089 9282 5628 6149
Specifikation, TSEK
Lands- Verkligt Lands- » Verkligt
Bransch kod Antal varde Bransch kod Antal véarde
Dagligvaror Informationsteknik
Axfood 85400 18 959 Ericsson B 26 200 000 715 260
Swedish Match 250 000 23375 Nokia FIN 110 000 15 895
Summa 42 334 WM-data 1450 000 36 830
Energi Summa 767 985
Lundin Petroleum 400 000 33 600 Material
Summa 33 600 Holmen B 90 000 23625
. . SCAB 320 000 95 040
Finans & Fastighet Stora Enso R FIN 120 000 12 900
Carnegie 459 115
Castellum 698 400 199 742 Summa 131565
Fabege 130 000 19 695 Sallankopsvaror
ForeningsSparbanken 800 000 173 200 Electrolux B 460 000 94 990
Investor B 1240 000 172 360 Hennes & Mauritz B 1430 000 386 100
Kungsleden 716 520 164 799 Summa 481 090
Nordea 4820 000 397 650 .
OM HEX 200 000 22 100 Telekomoperatorer
SEB A 1210 000 197 835 Tele2 B 479 000 40 835
SHB A 900 000 177 300 Telia-Sonera 6 740 000 287 798
Skandia 1342 000 63 879 Summa 328 633
Summa 1588 675 Fastigheter
Halsovard Bergvik Skog 329 213 850
AstraZeneca GBR 710 000 275 835 Summa 213 850
Capio 117.000 16555 Aktie- och Indexfonder Valuta
Elekta B 150000 17700 ABIF Global 1842875 488708
Gambro A 261 000 22 642 Amplus 424 647 55319
Gambro B 270000 23 355 Excalibur 4738 51780
Getinge B 766 400 83 921 Guide Hedgefond 2994 606 350279
Summa 440 008 Helios 165773 239 152
Industrivaror Lynx 711754 116 661
Alfa Laval 200 000 34 400 Martin Currie Pan European EUR 3142 289 409 981
Assa Abloy B 920 000 115 000 Russel EM _ usb 242718 408 614
Atlas Copco A 675 000 119 475 State Street Emerging Markets EUR 132 857 699 074
Cardo 50 000 9725 Bar!ng Asia Gt_’owth ) usb 702 925 216 568
Munters 40 000 8760 Baring Emerging Eu_rope GBP 937 000 73795
Sandvik 361 200 133 644 Mo_rgan Stanley India usb 60 000 17 786
SAS 260 000 27 170 Bar!ng Kor_ea Trust_ GBP 446 320 11659
Scania B 280 000 80 500 Baring La'tln America ] usb 89 643 20 547
Securitas B 1104 200 145 754 Balzac Middle E_ast & Africa usb 23155 57 675
Skanska B 640 000 77 440 Ishares MSCI Taiwan Index usb 366 075 36 172
SKF B 670 000 74705 Summa 4045 172
Trelleborg B 100 000 15 850
Volvo A 150 000 54 675 9281265
Volvo B 530 000 198 485 . . . . . .
Kapan har inte nadgot innehav i onoterade aktier
Summa 1208 353

“ SWE dér inget annat anges



NOT 11 Rantebarande vardepapper

2005 2004
Anskaffningsvérde Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde
Svenska staten 2009 2159 2558 2722
Svenska kommuner 50 50 50 50
Svenska bostadsinstitut 7 658 7 603 6939 7 001
Ovriga svenska emittenter 3671 3994 2597 2759
Utlandska stater 437 472 437 480
Ovriga utldndska emittenter 1203 1220 518 529
Summa 15 028 15 498 13 099 13 541
varav efterstallt
Forlagslan tidsbundet 177 229 174 196
NOT 12 Derivat
Bokfort varde Bokfort varde
Nom belopp positiv negativ
Valutaderivat
usD 106 000 7023
EUR 60 000 9788
Summa 16 811
varav clearat 0
Ranterelaterat 1900 000 39 822
Summa 39822
varav clearat 0
Valutarelaterat
usD 10 000 1202
1202
varav clearat 0
Rénterelaterat 2700 000 50 227
Summa 50 227
varav clearat 0
Summa 5204
Derivatinstrument anvéands vid forvaltningen av Képan:s placerings- Derivatafféarer gérs antingen via erkénda clearingsinstitut eller med
tillgdngar och ar ett alternativ till ett direkt kop eller forséljning av motparter med god kreditvérdighet. Flertalet derivataffarer regleras
vardepapper eller valuta. Huvudprincipen fér handel med derivat &r att med marknadspraxis genom s kallade ISDA-avtal. De derivataffarer
handeln skall ske for att effektivisera forvaltningen eller minska kurs- som gérs innebar marknadsexponering i form av valutakurs-, rante,
och valutarisker. aktiepris- och aktieindexrisker. For optionskontrakt tillkommer
I placeringspolicyn anges att derivatinstrument enbart far anvandas for dessutom bl.a volatilitetsrisk.
att astadkomma en exponering som skulle ha varit méjlig genom direkt Nominellt varde av dessa derivat redovisas i enlighet med Finans-
kop/forsaljning av vardepapper eller valuta. Risken for forlust skall vara inspektionens foreskrifter som &tagande (poster inom linjen) per
begransad samt att positionens underliggande varde skall inrymmas i respektive balansdag. Per 2005-12-31 &r nyss namnda belopp 6 098
gallande riskmandat. (625) Mkr.

NOT 13  Ovriga fordringar

2005 2004

Av parterna tillférda medel 68 350
Ej likvid forsaljning placeringstillgangar 6 -
74 350

Parterna inom det statliga avtalsomradet bedomde under ar 2003 att
det fanns ett behov av att 6ka det egna kapitalet i Kdpan. Parterna har
darfor utfast sig att tillféora medel inom ramen for ett kollektivavtal
daterat 2003-12-19. Avtalet innebar att Kapan tillférs 0,355 procent av
I6nesumman for samtliga arbetstagare som omfattas av avtalet under
ar 2004 och 2005 samt att premier avseende pension for anstallda
under 28 ar aven under ar 2004 till 2006 skall tillféras Kapan.

Under aret har parterna pa detta satt tillfort 317 Mkr. Vardet av de
medel som tillskjuts de kommande ret har efter antaganden om
framtida I6neutveckling och en berékning av nuvérdet beraknats till
68 (350) Mkr.



NOT 14 Eget kapital
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Fond fér Ovriga Ovriga Premieregl Arets Eget
orealiserade vinster medel fonder fond resultat kapital
Ingdende balans 2005-01-01 965 -602 37 907 1645 2952
Vinstdisposition 2004 602 1043 -1 645 0
Under rékenskapsaret
utbetald aterbéaring -73 -73
Omforing orealiserat resultat 1704 -1704 0
Av parterna tillforda medel 33 33
Arets resultat 2005 2364 2364
0
Utgaende balans 2005-12-31 2669 -1704 1007 940 2364 5276
Kanslighetsanalys
Paverkan pa:
Placerings- Livforsakrings- Eget
Riskvariabel tillgangar avsattning kapital
Vardenedgéng pa aktier, 10% -999 - -999
Valutakursfall, 10% -116 - -116
Rénteuppgang, 1% -1086 2217 1131
Rénteuppgang +0,6% 1569 483
Vid berékning av effekten pa livforsakringsavsattningen ovan har hansyn tagits till skatt och kostnader.
Villkorad aterbaring foreligger ej.
NOT 15 Fond for orealiserade vinster NOT 16 Ovriga fonder
2005 2004 2005 2004
Aktier och andelar 2247 542 Ovrig fond (balanserat resultat) 5 -840
Obligationer o andra réntebarande Sakerhetstillagg 1002 877
vardepapper 417 420 1007 37
Derivat 5 3
2669 965
NOT 17 Premieregleringsfond NOT 18 Livf6érsakringsavsattning
2005 2004 2005 2004
Belopp vid érets ingang 907 886 Ké&pan Tjanste 15 884 14393
Arets forandring 33 21 ITPK-P 478 434
Belopp vid arets utgang 940 907 Képan Extra 278 217
Kapan Plus 1498 1360
Parterna har beslutat att tillféra externa medel till Kapan, se not Kapan alderspension 1910 1142
20 048 17 546

14. Medlen skall enligt avtalet tillféras premieregleringsfonden och
forstarka kapitalbasen. Parterna har i ett separat avtal med FSO
klargjort att de inte har nagra ansprak pa Kapan. Fonden inklusive
det tillférda kapitalet utgér darmed fortsattningsvis eget kapital i

féreningen.

Arets forandring ar skillnaden mellan de parterna forvantades tillskjuta

under aret 285 Mkr och de faktiskt tillskjutna beloppet 318 Mkr.

| livférsakringsavsattningen ingar tilldelad aterbaring med 167 295 tkr.

" | beloppet ingar PA91 97 104 tkr men inte placerat pa individ.



NOT 19 Ovriga skulder
2005 2004
Ovrigt 4 10
4 10
Stockholm den 23 februari 2006
Goran Ekstréom
Ordférande
Lars Fresker Sven-Olof Hellman
Vice ordférande
Gunnar Holmgren Nils Henrik Schager

Bjorn Birath

Gunnar Balsvik
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 23 februari 2006

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor

Bo Jansson

Lena Eidmann
Auktoriserad revisor
av Finansinspektionen
forordnad revisor

Bjérn Martensson
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Revisionsberattelse

Till dverstyrelsen for
Kapan pensioner forsakringsférening
org nr 816400-4114

Vi har granskat arsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Képan pensioner forsikringsférening for ar 2005. Det ér styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
understodsforeningar och lagen om érsredovisning i forsikringsforetag tillimpas vid upprittandet
av arsredovisningen. Vdrt ansvar 4r att uttala oss om drsredovisningen och forvaltningen pé grund-
val av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att rsredo-
visningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocks
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direkedrens tillimpning av dem
samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort
nir de uppriteat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovis-
ningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder
och forhdllanden i foreningen for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direkedren dr ersittningsskyldig mot freningen. Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren pd annat sitt har handlat i strid med lagen om understédsféreningar,
lagen om drsredovisning i forsakringsforetag eller foreningens stadgar. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om understodsféreningar och lagen om
arsredovisning i férsikringsfretag och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning

i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med arsredovis-
ningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att overstyrelsen faststiller resultatrikningen och balansrikningen f6r foreningen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direkedren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 23 februari 2006

Anders Malmeby Lena Eidmann

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen
forordnad revisor

Bo Jansson Bjérn Martensson
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Overstyrelse, styrelse och revisorer

Overstyrelse
Utsedda av Arbetsgivarverket:

Ordinarie ledamoter

Gunnel Arrback, Statens biografbyra, ordférande
Britt-Marie Andersson, Lantmateriverket

Annika Bergstrom, Forsvarets radioanstalt

Louise Bodegard, Regeringskansliet

Monika Dahlbom, Domstolsverket

Kristina Dahlqvist, Danshogskolan

Ivar Eriksson, Rikspolisstyrelsen

Marie Eriksson, Malardalens hogskola

Greger Baath, Specialskolemyndigheten

Teddy Glans, Vagverket

Cecilia Aste, Ekonomistyrningsverket

Karl Pfeifer, Arbetsgivarverket

Britt-Marie Samuelsson, Arbetsmarknadsstyrelsen
Peter Brodd, Riksaklagaren

Jan-Erik Ogren, Umea universitet

Utsedda av de fackliga organisationerna:
Ordinarie ledaméter

Tommy Aldvin, OFR
Annette Carnhede, OFR
Eva Davidsson, OFR
Hakan Rosenqvist, OFR
Bengt Sundberg, OFR
Johan Tengblad, OFR
Elisabeth Sasse, OFR
Margareta Backstrom, SEKO
Vakant

Christer Henriksson, SEKO
Erik Johannesson, SEKO
Tommy Salheden, SEKO
Goran Blomqvist, SACO-S
Rune Larsson, SACO-S
Hans Lindgren, SACO-S

Styrelse
Representanter for arbetsgivarna:

Ordinarie ledaméter

Goran Ekstrom, Arbetsgivarverket, ordf. ?
Gunnar Holmgren, FMV 2
Nils Henrik Schager, Arbetsgivarverket

Representanter for de fackliga organisationerna:

Ordinarie ledaméter

Lars Fresker, OFR, vice ordf.
Bjorn Birath, SACO-S
Sven-Olof Hellman, SEKO

Revisorer

Revisorer

Anders Malmeby, auktoriserad revisor
Bo Jansson, SACO-S

Bjorn Martensson, Arbetsgivarverket
Lena Eidmann, auktoriserad revisor

av Finansinspektionen férordnad revisor

Personliga suppleanter

Janna Valik, Migrationsverket

Hakan Pallin, Statens veterindrmedicinska anstalt
Olle Forslund, Riksarkivet

Inger Jonsson-Furby, Lansstyrelsen i Vasterbotten
Britt-Marie Jonsson, Kriminalvardsstyrelsen

Curt Karlsson, Link&pings universitet

Knut Hardeland, Brottsoffermyndigheten

Bengt Sandberg, Stockholms universitet

Birgitta Hederstedt, Socialstyrelsen

Claes Vallin, Svenska kraftnat

Anita Wallgren, Premiepensionsmyndigheten
Carl Durling, Arbetsgivarverket

Torbjoérn Lindstrom, SIS

Maria Hedin-Nordling, Rattsmedicinalverket
Staffan Sarback, Luled tekniska universitet

Personliga suppleanter

Edel Karlsson Haal, OFR
Lennart Grénberg, OFR
Antonio Ropero, OFR
Joérgen Lindholm, OFR
Bjérn Hartvigsson, OFR
Lena Moberg-Lindwall, OFR
Conny Jansson, OFR
Margareta Skalin, SEKO
Lennart Johansson, SEKO
Rolf Bolinder, SEKO

Dennis Lévgren, SEKO
Birger Bergvall, SEKO

Mats Rubarth, SACO-S
Karen Gott, SACO-S
Susanne Holmstrém, SACO-S

Personliga suppleanter

Margareta Sjoberg, Arbetsgivarverket
Karin Starrin, Tullverket »
Christer Hedvall, Arbetsgivarverket ¥

Personliga suppleanter

Hans Gustrin, OFR %
Harald Martensson, SACO-S
Helen Thornberg, SEKO

Revisorssuppleanter, personlig

Per Bergman, auktoriserad revisor
Gunilla Hellstréom, OFR
Kjell Jansson, Nutek

4 Ersatte Elisabeth Bjar fran den 26 april 2005.
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" Ersatte Birgitta Isaksson Péres fran den 21 december 2005.

2 Ersatte Bjorn Martensson fran den 26 april 2005.

3 Ersatte Svante Oberg fran den 21 december som i sin tur ersatte
Gunnar Holmgren fran den 26 april 2005.

% Ersattes av Niklas Lindahl under perioden 26 april till den 21 december 2005.



Definitioner

Avkastning

Det 6verskott som under ett ar skapas

nar placeringstillgangarna 6kat i véarde.
Overskottet efter garanterad avkastning gar i
avgiftsbaserad traditionell livférsakring till de
forsakrade i form av aterbaring och darmed
en hégre niva pa pensionen.

Derivat

Finansiellt instrument vars varde baseras pa
vardet av ett underliggande kontrakts varde i
framtiden.

Direktavkastning

Nettot av ranteintakter, rantekostnader,
utdelning pa aktier och andelar efter avdrag
for kostnader i kapitalférvaltningen.

Forsakringskapital

En forsakrings varde grundat pa antaganden
om kapitalavkastning, dédlighet och
omkostnader.

Produktion: Kapan i samarbete med
Frankfeldt Grafisk Form

Foto: Johanna Hedborg

Stockholm 2006

Foérvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i férsakringsrorelsen i procent
av genomsnittligt forvaltat kapital.

Grundranta, garanterad ranta

Rantesats som anvands for att arligen rakna
upp inbetalade premier, i en forsakring
med garanterad rénta. Rantan faststalls per
inbetalning och galler till dess pension skall
utbetalas.

Konsolideringskapital
Bestar av féreningens egna kapital inklusive
6vervarden i placeringstillgangar.

Kollektiv konsolideringsgrad
Marknadsvardet av féreningens tillgangar
i procent av forsakringarnas totala
forsakringskapital.

Solvensgrad

Marknadsvardet av féreningens tillgangar
i procent av féreningens bokférda
forsakringsskuld.

Totalavkastning

Foreningens totala resultat av kapitalfor-
valtningen dvs. summan av vardeférandringar
pa tillgangarna och direktavkastningen.

Valutakurssakring
Atgard for att sakerstalla vérdet pa en viss
valuta vid en viss tidpunkt.

Verkligt varde
Marknadsvardet med avdrag for berdknad
férsaljningskostnad.

Aterbaring
Overskottsmedel som tilldelas eller presumtivt
tilldelas en forsakringstagare.

Aterbaringsranta

Réantesats som anvéands for att fordela
féreningens avkastning till forsékringarna.

| rantan ingar den garanterade rantan.
Aterbaringsrantan beslutas av éverstyrelsen
arligen.

KAPAN

Kapan pensioner forsakringsférening

Kungsgatan 4B > e Box 7515 ¢ 103 92 Stockholm
Tel 08-411 49 45 « Fax 08-213151 ¢ www.kapanpensioner.se

org nr 816400-4114
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