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Vi har valt att anvdnda daggkdpans blad som symbol.
Daggkdpan kdanns latt igen pd sina unikt formade
veckade rosettblad. | dess centrum samlas tidiga
morgnar vattendroppar till en skimrande parla.

Dropparna bildas genom att bladen nattetid utsondrar
vatten som vdxten tagit upp genom roten, sa kallad
guttation, som trots vaxtens namn inte dr dagg.
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Det hdr ar Kapan

Kdapan tjanstepensionsférening forvaltar premie-
bestdmda pensioner for statligt anstdllda. Foren-
ingen erbjuder traditionell pensionsférsdkring med
garanterad vardeutveckling till ldgsta mojliga kost-
nad. Foreningen fordelar I6pande sitt over- och
underskott frén forvaltningen via en ménadsvis
dterbdringsrdnta.

De forsakringsprodukter som foreningen erbjuder

ar tjanstepensionsforsakringarna Kapan Tjdnste,
Ké&pan Valbar, Kadpan Extra, Kdpan Flex och fran
april 2022 Kapan Aktieval. Samtliga forsakringar ar
delaripensionsavtalet PA 16 pd det statliga avtals-
omrddet och for att bli medlem i féreningen krdvs
att person omfattas av avtalet.

Foreningens malsattning dr att ge medlemmarna en
l&dngsiktigt god avkastning pd sitt pensionskapital
inom ramen for ett balanserat risktagande. Vi stravar
efter att framja miljoérelaterade och sociala egen-
skaper i investeringarna och bedriva en ansvarsfull
och hallbar forvaltning.

I november 2022 forvarvades ett tidigare delagt
fastighetsdgande aktiebolagi sin helhet. Det innebdr
att foreningen for forsta géngen utgor en koncern
och att drsredovisningen anpassats till regelverket
for koncernredovisning. Forsakringsverksamheten
bedrivs i moderforeningen. Medlemmarnas pensions-
kapital och &terbaringsranta kommer dven fort-
sattningsvis baseras pa tillgéngarna och resultatet
i foreningen.




Ar 2022 i korthet

Forvaltat kapital

Minskade med
4 252 miljoner kronor

till 132 438
(136 690) miljoner
kronor.
(136 690)
m|IJoner Ngelplels
Totalt
inbetalade
premier

var 6 730 (6 296)
miljoner kronor. 6 ’ 3 o

(6 296) miljoner kronor

Utbetalade
pensioner

Uppgick samman-
taget till 3 468

(3 247) miljoner
kronor.

(3247) miljoner kronor
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Avkastningen pa
forvaltat kapital

var negativ och uppgick samman-
taget till -6,3 (+18,4) procent.

Konsolideringsgraden

var vid drsskiftet 100 procent.

Solvensgraden

forstarktes under dret frén

229 procent till 245 procent.
Forstarkningen ar beroende av en
|agre vardering av utestdende
garanterade pensionsdtaganden.

2457

(229%)




Administrativa
kostnader

Har fortsatt vara
pd&enlag nivé och
uppgick till 0,05
(0,06) procent

i relation till forvaltat
kapital.

Aterbdring

Foreningen har sedan den 1 januari 2017 en generations-
baserad riskférdelnings- och aterbaringsmodell. Aterbdring
fordelas manadsvis i efterskott uppdelat pd tre olika genera-
tionsgrupper med olika risknivé i investeringarna. Den under
ar 2022 fordelade aterbdringsrantan uppgick till:

—6,8 % for aldersgruppen 54 &r och yngre
-6,0 % for aldersgruppen 55-64 ar

—5,5 % for aldersgruppen 65 ar och daldre

Jamforelsesiffror frain tidigare ar saknas efter styrelsen under
ar 2021 beslutade att minska antalet &ldersgrupper genom
att sld ihop de tvd yngsta grupperna till en och forskjuta
aldersgranserna. Forandringen genomfordes den 1 januari
2022.

Ny produkt med
hogre riskniva

Foreningen tillhandahdller sedan

1 april 2022 medlemmarna en ny
valbar produkt — Kdpan Aktieval.
Produkten har samma ldga kostna-
der som ovriga forsdkringar och
premierna placeras i foreningens
samlade aktierelaterade investe-
ringar inklusive onoterade risk-
kapitalfonder. Den under é&r 2022
fordelade aterbdaringsrantan
uppgick i Kadpan Aktieval till - 2,1 %
frain april 2022.

Hallbarhet

Inriktningen pd foreningens investe-
ringar ar att frdmja miljérelaterade
eller sociala egenskaper genom att
|I6pande forstarka arbetet med
placeringariforetag med hog
ranking inom omré&dena miljo- och
socialt ansvarstagande samt har en
god nivd pd féretagsstyrning.

Malsattningen ar att kunna
kategorisera véra forsakringar
som artikel 8 i enlighet med EU:s
Disclosureforordning (SFDR).

En separat héllbarhetsredovisning
som fordjupar informationen om
foreningens hdllbarhetsarbete och
kompletterar &rsredovisningen
rorande bland annat i vilken
utstrackning olika malsattningar
uppnas finns tillgdnglig p&
kapan.se.
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Kdpan
tjadnstepensionsforening, org. nr. 816400-4114, far
harmed avge redovisning for verksamhetsdaret 2022.

Verksamhet

Kdpan tjanstepensionsférening grundades 1992 av
parterna pa det statliga avtalsomrddet. Féreningen férval-
tar och utbetalar pensionsmedel for anstdllda som omfat-
tas av pensionsavtal som slutits mellan Arbetsgivarverket
och de statsanstdlldas huvudorganisationer OFR/S, P och
0, Saco-S och Seko. Verksamheten utgdrs av traditionell
pensionsforsakring med en garanterad rdnta pa inbetalade
premier och en férdelning av 6verskott fran férvaltningen
via dterbdringsranta.

De forsdkringsprodukter som féreningen erbjuder ar
tjdnstepensionsforsdkringarna Kapan Tjdnste, Kapan
Valbar, Kapan Extra och Kdpan Flex. Samtliga dessa forsdk-
ringar dr delar i pensionsavtalet PA 16 pa det statliga
avtalsomradet och for att bli medlem i féreningen krivs att
person omfattas av avtalet. Fran april 2022 erbjuds dven
produkten Kapan Aktieval som en valbar produkt i valcen-
tralen.

Foreningen fick den 21 december 2020 tillstand av
Finansinspektionen att bedriva tjdnstepensionsverksam-
het enligt Lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag.
Beslutet gdllde fran den 1 januari 2021. Beslutet innebar
bland annat att féreningen bytte firmanamn till Kapan
tjdnstepensionsforening och dr registrerad hos Bolags-
verket. Féreningens stadgar finns tillgdngliga pa kapan.se.

Styrelsen beslutade under aret att byta logotyp och
kortnamn till Kapan Tjdnstepension. Féreningen har dven
registrerat ett namn pa frimmande sprak hos Bolagsverket,
Kdpan Government Employees Pension Fund.

xlbz KAPAN

TJANSTEPENSION

Den avgivna redovisningen avser verksamhetsaret fram

till den 31 december 2022 och dr upprdttad enligt det
regelverk som trddde i kraft den 1 januari 2021. I novem-
ber 2022 forvdrvades ett tidigare deldgt fastighetsdgande
aktiebolag i sin helhet. Det innebdr att féreningen for forsta
gangen utgor en koncern och att drsredovisningen anpas-
sats till regelverket for koncernredovisning.
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Femarsoversikt inbetalade premier (Mkr)

Kategori 2022 2021 2020 2019 2018
Képan Tjanste 2809 2670 2550 2415 2358
Kdpan Extra 696 674 695 668 633
Képan Valbar 2710 2542 2398 2242 2120
Kapan Flex 499 410 335 260 179
Kéapan Aktieval 16 - - - -
Totalt 6730 6296 5585 5290 5365

Fordelning av premier

Flex 0,2% Aktieval

Extra 7%
10%
42% Tjdnste
40%
Valbar
Medlemmar

Foreningen fordelar samtlig nettoavkastning pa inves-
teringarna efter avdrag for kostnader och avkastnings-
skatt tillbaka till medlemmarna i form av férdndring av
pensionskapital eller utbetalad pension. Det totala antalet
medlemmar uppgar till 6ver 850 000 personer.

Forsakringspremier

Foreningen forvaltar de premier som arbetsgivaren har
betalat in for de anstélldas rakning enligt gdllande kollek-
tivavtal och de premier som medlemmarna under tidigare
ar sjdlva valt att betala in och placera i Kapan Plus for att
komplettera sin tjdnstepension.
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Pensionsutbetalningar
Under aret utbetalades 3 468 (3 247) miljoner kronor,

varav 1 556 (1 284) miljoner kronor utgjorde dterbdring
utdver den garanterade rantan pa kapitalet.

Utveckling av inbetalade premier
och utbetalade pensioner

Mkr «O- Premier <O~ Pensioner
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For samtliga av foreningens forsdkringar ar livslang utbe-
talning det férvalda alternativet sedan den 1 oktober 2020.
Inom ramen for varje forsdakring och villkoren i for forsak-
ringen gdllande pensionsavtal kan medlemmarna vdlja en
tempordr utbetalning. Férdndringen har inneburit att en
okande andel av forsdkringarna betalas ut livslangt och att
féreningens utbetalningar av pension inte stiger i samma
takt som under tidigare ar.

Riktlinjer for forvaltningen
av placerade medel

De av styrelsen beslutade investeringsriktlinjerna innebdr
att foreningens tillgangar, inklusive aterbaringsmedel, ska
vara placerade sd att de ger en god avkastning inom ramen
for en ansvarsfull och hallbar forvaltning och ett balanserat
risktagande.

Fordelningen av tillgdngarnas marknadsvdrde ska enligt
riktlinjerna, som senast beslutades av styrelsen i oktober
2022, ligga inom f6ljande intervaller, foregaende nivaer
inom parentes:

® Aktier eller aktierelaterade tillgangsslag till lagst
30 (25) procent och hogst 50 (45) procent.

® Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
till 1agst 30 (40) procent och hoégst 65 (70) procent.

©® Fastighetsrelaterade investeringar till ldgst 10 (5)
procent och hogst 25 (20) procent.

Placering av féreningens tillgéngar vid arsskiftet

Ovrigtinkl. kassa

Fastighets-
relaterade 2%
19%
4 43%  Aktie-
‘ relaterade
36%
Rantebdrande

Den utestdende valutarisken far enligt den beslutade
policyn inte 6verstiga 20 procent av totala tillgangar. Vid
arsskiftet uppgick den utestaende valutarisken till 19 (18)
procent av tillgangarnas varde och ddrmed var 51 (48)
procent av tillgangarna i utlandsk valuta sdkrade.
Styrelsens beslut att justera i férdelningen mellan till-
gangarna aktier, obligationer och fastigheter baserar sig
pa de fordndringar som gjorts i generationsmodellen samt
produkten Kapan Aktieval och forvarvet av ett tidigare
deldgt aktiebolag med fastighetstillgangar numera med
namnet Kapan Fastigheter AB. Beslutet tar sin utgangs-
punkt i féreningens stabila ekonomiska stdllning och
vardeutvecklingen for de olika tillgangsslagen under aret.
Kapitalférvaltningen ska bedrivas med samma langsik-
tiga inriktning som tidigare ar. En fordjupad redogorelse for
foreningens sammantagna utestaende risker finns i not 2 i
denna arsredovisning. Investeringsriktlinjerna finns publi-
cerade i sin helhet pa kapan.se.

Forvaltningsberattelse
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Generationsbaserad riskfordelnings-
och aterbdringsmodell

Foreningens medlemmar dr uppdelade i olika dlders-
grupper, ett sa kallat generationssparande. Den som ar
ung och har lang tid kvar till pension ges en hogre risk i
sitt sparande for att fa mojlighet till en hogre avkastning.
Motivet dr att placeringar med mer risk forvantas éver tid
ge en hogre avkastning dn mer stabila placeringar, men
vdrdeutvecklingen kan baserat pa historiska erfarenheter
dven vara betydligt mer osdker och negativ under langa
perioder. Inriktningen dr att risken i sparande successivt
ska minska i takt med att tidpunkten for utbetalning av
pension narmar sig och att de dldre aldersgrupperna ges
en hogre stabilitet i sitt sparande och en mer forutsdgbar
niva pa férvdntade pensionsutbetalningar.

Fordelningen av risknivan mellan dldersgrupperna
baseras pa kontributionsprincipen. Kontributionsprin-
cipen syftar till att sdkerstdlla att ett forsdkringsforetag
fordelar 6verskott pa ett balanserat sdtt mellan olika grup-
per av forsdkringstagare. Fordelningen av 6verskott bor i
storsta mojliga utstrdckning bygga pa hur olika grupper av
forsakringar bidrar med riskkapital till verksamheten och
vilket utrymme dessa forsdkringar skapar for mojligheten
att skapa ett 6verskott. For foreningen gdller att de premier
som inbetalas av yngre medlemmar har en ldngre tid kvar
till utbetalning och ddrmed skapar ett utrymme f6r mer
riskfyllda placeringar.

Fordelning av investeringar for respektive
aldersgrupp och Aktieval

54 och yngre 55-64 ar
19% 19% 38%
D
&2 43%
65 dar och dldre Aktieval
19% 28% 100%

& O

53%

@ Aktierelaterade
@ Rantebdrande inkl. kassa

@ Fastighetsrelaterade
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Foreningens dldre medlemmar har i regel en hég andel
garanterat kapital och ett mindre 6verskott till forfogande
for placeringar med hogre riskniva. Sammantaget innebdr
uppdelningen i olika generationsgrupper att féreningen
battre kan uppfylla kontributionsprincipen och samtidigt
langsiktigt 6ka nivan pa utbetalda pensioner. Modellen ger
dven en O0kad stabilitet i vardeutvecklingen for den dldre
gruppen.

De olika dlderskategorierna far olika andel av forening-
ens investeringar inom de tre huvudsakliga investerings-
omradena, aktier, obligationer och fastigheter inom ramen
for de av styrelsen beslutade investeringsriktlinjer.

Styrelsen beslutade ar 2021 att géra om generations-
modellen genom att sla ihop de tva yngre grupperna
och forskjuta aldersgranserna med fem ar. Férandringen
genomfordes per den 1 januari 2022. Gruppindelning sker
enligt f6ljande:

® dldersgruppen 54 ar och yngre
©® dldersgruppen mellan 55-64 ar
® aldersgruppen 65 ar och dldre

Alla medlemmar investerar i samma tillgangar och under-
liggande vdrdepapper. Det dr endast andelen av respektive
tillgangsslag som varierar mellan de olika generationsport-
foljerna.

Hallbarhet - langsiktigt
ansvarsfull férvaltning

Foreningens syfte ar att leverera en langsiktigt stabil
pension till medlemmarna till 1dgsta moéjliga kostnad och
samtidigt frimja en langsiktigt hallbar utveckling i samhal-
let. For att gora det tar Kapan hansyn till miljomadssiga,
sociala och bolagsstyrningsaspekter i verksamheten och i
investeringarna.

Foreningens hallbarhetsarbete dr indelat i tre omraden:
investering, férsdkring och organisation:

® Investeringar gors med utgangspunkt i att uppna en god
avkastning till rimlig risk och laga kostnader. Hallbarhet
dr en integrerad del i férvaltningen.

® Foreningen erbjuder resurseffektiva och enkla férsak-
ringslésningar med en god balans mellan utstdllda
16ften och risken i stdllda dtaganden.

©® Organisationen ska agera sparsamt med resurser, ta
miljéhdnsyn, vara en jamstdlld arbetsplats samt vdrna
en god affdrsetik.

Inom kapitalforvaltningen ldgger foreningen stor vikt vid
att minska hallbarhetsriskernas paverkan pa resultatet.
Inriktningen dr samtidigt att investeringarna framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper och inte sammanvdgt
medfor mer negativa konsekvenser dn positiva pa samhaéllet.



For att hantera detta i den dagliga verksamheten dr en
grundldggande princip att foreningens investeringar ska
leva upp till ett antal vdgledande internationella normer
och principer som har bred férankring i det svenska
sambhdllet. Utover det utgar forvaltningen fran féreningens
hallbarhetsprocess som i korta drag innebdr att:

® Undvika att investera i foretag som entydigt bryter mot
globala normer samt bolag som &r direkt involverade i
tillverkning eller distribution av sa kallade kontroversi-
ella vapen.

® Efterstrava att investera i bolag och verksamheter som
har en hég hallbarhetsprofil och som aktivt arbetar for
en hallbar omstdllning.

® Paverka for en positiv forandring dar sa ar mojligt.
Arbetet med paverkan och dgarengagemang varierar
beroende pa investering och storlek och arbetet omfattar
paverkan genom dialog, rdstning pa bolagsstimmor,
medverkan i valberedningar, styrelseuppdrag samt
aktivt arbete i rddgivande kommittéer.

® Exkludera vissa investeringar pa grund av for hog lang-
siktig hallbarhetsrisk (kol, olja, tobak, samt statsobliga-
tioner utfirdade av stater som beddéms forneka sina
medborgare grundldggande demokratiska rdttigheter).

Foreningen star bakom Parisavtalet och har satt som lang-
siktigt mal att de matbara investeringarnas klimatavtryck
ska vara nettonoll senast 2045.

En separat hallbarhetsredovisning som férdjupar infor-
mationen om fdreningens hdllbarhetsarbete och komplet-
terar arsredovisningen rérande bland annat i vilken
utstrackning olika malsdttningar uppnas finns tillganglig
pa kapan.se.

Inriktning pa det fortsatta
hallbarhetsarbetet

Malsdttningen dr att fortsitta forbdttra och anpassa forvalt-
ningsmodellen for att pa ett annu béttre sdtt balansera de
krav féreningen stdller i hallbarhetsarbete inom ramen
for den dvergripande malsittningen om en langsiktigt
ansvarsfull och hallbar férvaltning med god riskjusterad
avkastning.

Informationsgivning och rapportering har anpassats
fraimst utifran de nya regelverk som tillkom i och med att
féreningen den forsta januari 2021 dvergick till att bli ett
tjdnstpensionsforetag men ocksa till de nya regelverken
inom hallbarhet som tillkommit pa EU-niva under aret.
Det som framfor allt ber6dr féreningen dr Disclosurefor-
ordningen (SFDR) som finns beskriven pa www.kapan.se.
Vi avser att kategorisera vara forsdkringar som artikel 8 i
enlighet med EU:s Disclosureférordning (SFDR) och borja
rapportera i enlighet med gdllande regelverk.

Den 1 januari 2022 trddde Europaparlamentet och
rddets férordning (EU) 2020/852 om inrdttande av
en ramverk for att underldtta hallbara investeringar

(Taxonomif6rordningen) i kraft. Taxonomiférordningen
stdller bland annat krav pa foretag av en viss storlek att
lamna taxonomiupplysningar i sin lagstadgade hallbar-
hetsrapport. Foreningen omfattas dnnu inte av kravet men
arbetar for att kunna redovisa enligt kraven for taxonomin
i kommande ars rapportering.

Kapitalférvaltning

Marknadsvardet av foreningens investeringstillgangar med
tilldgg for 6vriga tillgangars bokférda viarden var vid arets
slut 132 438 (136 690) miljoner kronor.

Totalavkastning de senaste tio dren

Procent
20

15

lo I I I

-10

(S2]

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 Ar
Avkastningen pa placeringstillgangarna var negativ och
uppgick till —6,3 (+ 18,4) procent. Ar 2022 har priglats av
kriget i Ukraina och en allmdn konjunkturoro. Samtidigt
har inflationen stigit och centralbankerna hojt sina styr-
rantor. Pa kapitalmarknaden har borskurserna fallit pa
ndstan alla marknader samt rantenivaerna stigit. Den totala
avkastningen pa vara investeringar har paverkats negativt
da bade aktie- och rdnterelaterade investeringar har tappat
ivdrde. Den negativa utvecklingen for dessa omraden har
till viss del motverkats av att investeringarna i fastigheter
har haft en stabil avkastning under aret samtidigt som
placeringar i utldndsk valuta som inte varit valutasakrad
utvecklats mer positivt till f6ljd av den férsvagade svenska
kronan.
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Kapitalavkastning

Den totala avkastningen pa tillgdngarna fordelar sig enligt
foljande:

Total

Marknads- Andel avkastning!

Portfdlj varde, Mkr i% i%,2022
Ranterelaterade 47727 36 -7,6
Aktierelaterade 57243 43 -12,0
Fastighetsrelaterade 24964 19 151
Ovriga tillgéngar, kassa 2504 2 0
Summa tillgangar 132438 100 -6,3

D Vid berdkning av avkastningen har daglig viktning anvénts for att
beakta kapitalbasens férandring under dret.

Ranterelaterade tillgangar

De rantebdrande placeringarna var vid arsskiftet 47 727
(52 260) miljoner kronor. Placeringarna utgjordes till 47
(50) procent av bostadsobligationer och andra emitten-
ter med AAA-rating och till 3 (5) procent av obligationer
utgivna av statligt heldgda bolag. Placeringar i foretagso-
bligationer utgjorde 35 (31) procent. Resterande 15 (14)
procent av placeringarna utgjordes av dvriga rantebdrande
placeringar samt kassa, varav 9 (6) procentenheter var
placerade i utldndsk valuta.

Allokering réintor

Ovrigt  Stat/statliga féretag
Utlandska

obligationer 6% 3%

9%

477%

35% Bostads-

Foretags- ° obligationer
obligationer

Den helt dominerade andelen rantebérande tillgangar

i utlandsk valuta sdkras till svenska kronor. Vid arsskif-
tet bestod de totala rantebdrande tillgdngarna enbart av
nominellt rantebdrande vardepapper och inga realrdnteo-
bligationer. Den generella rdntenivan har stigit under aret
och virdet pd innehavet har paverkats negativt. Rinte-
nivan pa stats- och bostadsobligationer steg fran histo-
riskt laga nivaer vilket innebdr att rdnteplaceringarna foll
ivdrde men forvdntas ge en hogre lopande avkastning

de ndrmaste dren. De rdnterelaterade placeringarna dr
koncentrerade till det svenska bank- och bostadsfinansie-
ringssegmentet och de sammantaget storsta placeringarna
gjordes i foljande emittenter:
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Emittent Bedémt varde Mkr
Swedbank 4212
SEB 3992
Nordea 3584
Handelsbanken 3454
Kommuninvest 2940
Lansforsakringar 2315
SBAB 1508
Swedavia 734
Vasakronan 732
Danske Bank 684

Utdver placeringar i rantebdrande vdrdepapper har féren-
ingen som strategisk inriktning tecknat avtal om olika
former av rantesdkringar med syftet att minska den
utestaende ranterisken i gjorda pensionsataganden. Den
sammanlagda resultateffekten av rantesdkringen motsva-
rar en avkastning om —0,4 (0,0) procent pa ranteavkast-
ningen vilket kan stdllas i relation till att vdrdet pa utesta-
ende pensionsataganden minskade med 20,8 procent.

Sammantaget uppgick avkastningen till -7,6 (0,1)
procent pa ranterelaterade placeringar.

Aktierelaterade tillgangar

Aktiemarknaden har under 2022 haft en negativ utveck-
ling och vdrdena har fallit. Det var framst en svag utveck-
ling under forsta halvaret dar kriget i Ukraina paverkat
manga faktorer i varldsekonomin med stigande priser
pa manga insatsvaror samt en hogre ranteniva. Under
det andra halvaret har utvecklingen varit mer stabil men
sammantaget sjonk vdrldens samlade aktiekurser med
totalt —16,0 (+ 20,9) matt i lokala valutor. Den svenska
kronan férsvagades under dret vilket gor att motsvarande
index madtt i svenska kronor endast gav en nedgang med
-5,9 (+ 30,4) procent.

Allokering aktier

Riskkapitalfonder

Utvecklings- 15%
ladnder Sverige
5% 35%
45%
OECD



Foreningens avkastning pa aktier noterade i OECD blev
—-17,1 (+25,2) procent i lokal valuta och for aktier noterade
i tillviaxtlander —20,6 (+7,5) procent i svenska kronor.
Innehavet av aktier noterade pa Stockholmsbdrsen hade
en negativ avkastning pa -17,4 (+37,6) procent.

Foreningen valutasdkrar till stor del de utldndska aktie-
placeringarna inom OECD. Eftersom den svenska kronan
forsvagades kraftigt under aret har den del av de utldndska
aktieplaceringarna som inte valutasdakrades bidragit posi-
tivt till avkastningen.

Investeringar i olika typer av onoterade aktier i forsta
hand riskkapitalfonder uppgick till 8 311 (6 709) miljo-
ner kronor. Avkastningen under dret har varit stabil och
uppgick till 2,3 (+ 61,1) procent.

Den sammantagna aktieavkastningen under aret inrdk-
nat effekten av valutakursfoérandringar var negativ och
uppgick till —-12,0 (+ 34,5) procent och de aktierelaterade
tillgangarna uppgick vid arsskiftet till 57 312 (60 138)
miljoner kronor.

Forsakringen Kapan Aktieval har sin aterbdring baserad
enbart pa foreningens aktierelaterade investeringar. Kapan
Aktieval startades den 1 april och aterbaringen for aret
uppgick till -2,1 procent vilket motsvarar avkastningen pa
foreningens aktierelaterade investeringar under perioden
1 april till 31 december 2022

Forvaltningen av aktier noterade pa Stockholmsbdrsen
sker i egen regi. Som jamforelseindex anvands SIX 60. De
storsta placeringarna dr gjorda i féljande bolag:

Emittent Bedomt varde Mkr
Investor 1816
Atlas Copco 1772
Volvo 936
Hexagon 872
SEB 812
EQT 789
Assa Abloy 749
Sandvik 695
AstraZeneca 695
Epiroc 689

De aktierelaterade placeringarna utanfor Sverige sker till
storsta delen i enskilda aktier forvaltade i egen regi. Som
jamforelseindex anvands MSCI World. De storsta place-
ringarna dr gjorda i f6ljande bolag:

Emittent Bedémt varde Mkr
Apple 1009
Microsoft 876
Alphabet 529
Amazon 363
United Health Group 216
Nvidia 215
Coca-Cola 210
Home Depot 208
PepsiCo 205
JP Morgan 200

Ovriga investeringar i aktiemarknaden sker i fonder med
olika regional eller strategisk inriktning for att samman-
taget balansera det 6vergripande jaimforelseindexet MSCI
ACWI for aktieforvaltningen. Vid drsskiftet utgjordes de
storsta placeringarna av foljande fonder:

Innehav Bedémt varde Mkr
Nordea EM Sustainable Enhanced Equity Fund 1416
Storebrand Emerging Markets 758
SHB Global Smdabolag Index Criteria 754
SHB Global High Dividend Low Volatility Criteria 609
Montanaro European Smaller Companies Fund 430
RBC Emerging Markets Equity Fund 312
BL American Small & Mid-Caps 304
JPMorgan Europe Small Cap Fund 297
VanEck Emerging Markets Equity 252
Montanaro European MidCap Fund 196

For investeringar i olika typer av riskkapitalfonder utgjordes
vid arsskiftet de storsta placeringarna av féljande fonder:

Innehav Bedémt varde Mkr
Alpinvest PE (2 fonder) 1262
Warburg Pincus (4 fonder) 1219
EQT (2 fonder) 1002
Newbury Equity Partners (3 fonder) 926
Welsh, Carson, Anderson & Stowe (3 fonder) 769
Advent International (5 fonder) 734
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Fastighetsrelaterade placeringar

Investeringar i fastighetsrelaterade tillgangar delas upp i
tre omraden fastigheter, skog- och mark och infrastruktur.

Fastighetsrelaterade

Infrastruktur
15%
Skog och
mark 12%

73%

Fastigheter

Omradet infrastruktur innebdr investeringar i samhallsvik-
tiga anldggningar eller fastigheter med stabila kassafléden
och en langsiktig placeringshorisont. Skog och mark &r i
huvudsak mark med vdxande skog samt jordbruk dgda
via fonder eller bolag. Omrddet fastigheter dr indirekta
investeringar i olika typer av mark och byggnader. Under
aret forvdrvades samtliga aktier i Svenska Myndighets-
byggnader AB fran Samhallsbyggnadsbolaget (SBB) och
bolaget blev ddrmed ett heldgt dotterbolag till féreningen.
I samband med forvdrvet genomfordes en namndndring
till Kapan Fastigheter AB.

De storsta investeringarna grupperade utifran de olika
forvaltarna eller bolagen (engagemang) utgjordes av:

Innehav Bedémt varde Mkr
Képan Fastigheter 6628
Svenska Handelsfastigheter 2707
Bridge Investment Group (4 fonder) 2036
Sveafastigheter Mdlardalen 2029
Midstar Hotels 1604
Gysinge Skog 1528
Antin Infrastructure Partners (6 fonder) 1487
J.P.Morgan Infrastructure Investments Fund 1163
Aermont Real Estate (4 fonder) 714
White Peak Real Estate (3 fonder) 713

Fastighetsrelaterade tillgangar visade en positiv vardeut-
veckling under aret. Totalt uppgick det placerade kapitalet
till 24 904 (23 069) miljoner kronor och avkastningen for
omrddet fastighetsrelaterade placeringar blev 15,1 (28,4)
procent.
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Risk- och kdinslighetsanalys

Kapitalférvaltningen paverkas av yttre omstdandigheter
som innebdr olika former av risker. De kan pa 6vergripande
niva indelas i marknads-, kredit- och operativa risker.
Dadrtill kommer ytterligare en branschspecifik risk, ndmligen
forsakringsrisk. En fordjupad redogorelse for utestaende
risker i verksamheten finns i not 2.

Den osdkerhet som foreligger pa marknaden innebdr att
forluster pa placeringstillgangarna dr sannolika. For place-
ringstillgangar dar marknadspriser inte finns publicerade
foreligger kallor till osdkerhet, se not 1 avsnittet Viktiga
bedémningar och kdllor till osdkerhet, samt not 17.

Rapport fran aktuarien

En rapport har upprdttats av foreningens aktuarie.
Rapporten visar att féreningens forsdakringstekniska
avsdttning berdknas uppga till 53 359 (59 311) miljoner
kronor. De ataganden féreningen har bestdr till en domi-
nerande del av fasta garanterade rdntor pa inbetalade
premier. Dessa dtaganden har i rapporten varderats, med
stdd av Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad,
med utgangspunkt i bland annat aktuella marknadsrantor
for motsvarande 16ptider. Reserveringar har gjorts for
optionalitet i forsdkringsvillkoren bade gillande forvan-
tade dndringar i utbetalningstid och for de forsakringar
som har flyttrdtt.

Kostnader

Kostnaderna i forsakringsrorelsen uppgick till 62 (72)
miljoner kronor. Ett matt pa kostnadseffektivitet ar forvalt-
ningskostnadsprocenten, det vill sdga férhallandet mellan
driftskostnaderna och tillgdngarnas genomsnittliga mark-
nadsvdrde, som uppgick till 0,05 (0,06) procent.

Utveckling férsakringsadministrativa kostnader

Procent
0,10

0,05

0

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 Ar

Kostnaderna for ar 2022 togs ut genom ett avdrag pa
forsakringskapitalet om 0,06 procent. Sammantaget bor
avgiften och avdraget 6ver tid motsvara verksamhetens
faktiska kostnader. Kostnaderna som andel av forvaltat



kapital berdknas vara oférandrad under ar 2023. Fran den
1 januari 2022 slopades den fasta avgiften pa 6 kr per
forsakring.

Malsdttningen dr att fortsdtta halla en 1ag kostnadsniva
over tid dven om de kontinuerliga och omfattande regel-
verksfordndringarna inom olika delar av verksamheten
innebadr en stigande belastning av de administrativa och
organisatoriska resurserna i féreningen.

Direkta kostnaderna for kapitalférvaltningen uppgick
till 55 (51) miljoner kronor. Ett matt pa effektiviteten i
investeringsverksamheten dr kapitalférvaltningskostnads-
procenten, det vill sdga férhallandet mellan féreningens
direkta kostnader for kapitalférvaltning och tillgangarnas
genomsnittliga marknadsvdrde, som uppgick till 0,04
(0,04) procent.

Redogéorelse for aterbdring
under ar 2022

Aterbaringen tillfsrs medlemmarnas pensionskapital
manadsvis i efterskott. Féreningen har sedan den 1 janu-
ari 2017 en generationsbaserad riskférdelnings- och ater-
baringsmodell. Aterbiring fordelas manadsvis i efterskott
uppdelat pa tre olika generationsgrupper med olika risk-
niva i investeringarna samt Kapan Aktieval. Den under

ar 2022 fordelade aterbdringsrantan uppgick fore avkast-
ningsskatt och kostnader till:

-6,8 % for dldersgruppen 54 ar och yngre
-6,0 % for dldersgruppen 55-64 ar

-5,5 % for aldersgruppen 65 ar och dldre
-2,1 % for Kapan Aktieval (fran 1 april 2022)

Skillnaderna i avkastning mellan grupperna dr hdnforlig
till avkastningen for tillgangsslaget aktier som samman-
taget haft en kraftigare negativ avkastning under aret och
inneburit att de yngre dldersgrupperna med en storre
andel aktier erhdllit en svagare avkastning. Skillnaden
mellan grupperna dr mindre dn férvdntat i modellen till
foljd av att dven de rdnterelaterade investeringarna under
aret fallit relativt mycket i varde till f6ljd av den kraftiga
uppgangen i marknadsranteniva.

Jamforelsesiffror fran tidigare dr saknas eftersom styrel-
sen under ar 2021 beslutade att minska antalet aldersgrup-
per genom att sla ihop de tva yngsta grupperna till en och
forskjuta aldersgranserna. Férandringen genomfordes per
den 1 januari 2022.

Aterbaringsgrupperna och tilldelad aterb4ring under ar
2021 sag ut enligt féljande:

+23,2 % for aldersgruppen yngre dn 40 dr
+22,1 9% for dldersgruppen 40-49 ar
+17,5 % for aldersgruppen 50-59 ar

+13,8 % for aldersgruppen over 60 ar

Kollektiv konsolidering

Med kollektiv konsolidering avses relationen mellan mark-
nadsvdrdet pa féreningens investeringar och féreningens
ataganden i form av allokerat pensionskapital till medlem-
marnas samtliga forsakringar. Relationen uttrycks som en
kvot mellan férdelningsbara tillgangsvérden (tillgangar
minus finansiella skulder) och férdelade tillgangsvarden
(totalt pensionskapital) multiplicerad med 100. En konsoli-
dering pa 100 procent innebdr att det rader balans mellan
féreningens nettotillgangar och férsdkringarnas samlade
pensionskapital.

Styrelsen har i de forsdakringstekniska riktlinjerna angi-
vit att konsolideringsgraden bor ligga inom intervallet
95-105 procent med en malniva pa 100 procent. Konsoli-
deringsgraden vid arsskiftet efter beslutad aterbaring for
december ar 2022 var 100 procent.

Utvecklingen av solvensen

Solvensen uttrycker hur stor del av den forsdkringstek-
niska skulden som tdcks av tillgdngarna. Avkastningen

pa investeringarna har under dret har varit negativ. Den
utestdende skulden varderades vid arsskiftet med utgangs-
punkt i en diskonteringsrantekurva som utgdr fran mark-
nadsrdntan for de foérsta kommande 10 dren och ddrefter
en successiv anpassning till en fast sa kallad makrordnta
(ultimate forward rate, UFR) pa 4,05 (4,20) procent. De
rdntenivder som anvdnts har sammanvagt en hogre rante-
niva jamfort med féregaende ar, vilket inneburit att virdet
pa utestdende dtaganden sjunkit med drygt 20 procent.
Avkastningen pa investeringarna under den genomsnitt-
liga garanterade rdntan har bidragit negativt och samman-
taget har solvensen forstarkts under aret med 15 procent-
enheter fran 229 procent till 245 procent.

Solvensgrad senaste 10 dren
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Avkastningsskatt

Foreningen betalar avkastningsskatt for medlemmar-

nas rdkning. Utgangspunkt for skatteberdkningen &r
medlemmarnas pensionskapital i form av marknadsvar-
det av féreningens tillgangar efter avdrag for finansiella
skulder den 1 januari beskattningsaret. Avkastningen pa
dessa medel schablonberdknas efter en rdntesats som dr
lika med den genomsnittliga statslanerdntan dret innan
beskattningsaret, dock med en ldgsta rdnta om 0,5 procent.
Den framrdknade schablonintdkten beskattas ddrefter med
15 procent. For foreningens vidkommande innebar detta
att den inbetalade avkastningsskatten for ar 2022 uppgick
till 102 (84) miljoner kronor.

Ledningsfunktioner och granskning

Foreningens hogsta beslutande organ dr fullmdktige. Leda-
moterna i fullmdktige dr utsedda av parterna inom det
statliga avtalsomradet. Halften av ledamdterna dr utsedda
av Arbetsgivarverket och den andra hadlften av de fackliga
organisationerna. Det sammanlagda antalet ordinarie leda-
moter uppgar till 30 med lika manga personliga supplean-
ter. Under aret har fullméktige hallit ordinarie staimma.

Fullmdktige, Styrelse och ledning

Fullmdktige

30 ledamoter
30 suppleanter

Styrelse

12 ledamoter

Verkstdllande direktor

19 anstallda

Foreningens operativa verksamhet har under rakenskaps-
aret letts av en styrelse, bestaende av tolv ledaméter.
Styrelsen dr i likhet med fullmadktige paritetiskt samman-
satt efter nomineringar fran arbetsgivarsidan och arbets-
tagarsidan. Styrelsen beslutar om féreningen strategiska
inriktning och utser féreningens verkstdllande direktor.
Under aret har styrelsen haft atta sammantraden varav ett i
form av ett tva dagars seminarium.

Styrelsen dr ytterst ansvariga for att verksamhet bedrivs
i enlighet med tilldimpliga lagar och foreskrifter. Styrel-
sen ska se till att det finns ldmpliga interna regelverk for
riskhantering och internkontroll. Styrelsen foljer 16pande
bolagets verksamhet, dess ekonomiska resultat och far
dven regelbundet sdrskild risk- och regelrapportering. Den
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oberoende internrevision rapporterar direkt till styrelsen
utifran en av styrelsen faststdlld granskningsplan.

Styrelsen har under aret uppdaterat och faststallt samt-
liga policys och instruktioner som beslutas av styrelsen.
Viktiga fragor som behandlats, utéver forslagen till ordina-
rie arsmote med fullmdktige, dr den framtida langsiktiga
placeringsinriktningen och solvensrisker samt hanteringen
av etik och risker i forvaltningen. Styrelsen har under
aret beslutat om forvarvet av samtliga aktier i det numera
heldgda dotterbolaget Kapan Fastigheter AB och att
ddrmed féreningen blir moderbolag i en koncern.

Styrelsen har gjort en utvdrdering av sitt arbete under
2022. Bedomningen dr att styrelsen uppfyller kraven pa
kompetens och lamplighet samt att eventuella intressekon-
flikter 16pande identifieras och hanteras. Sdrskilt fokus har
aven under aret lagts pa utvecklingen inom regelverksom-
radet och de konsekvenser som det nya regelverket stéller
pa verksamheten.

Styrelsen har tillsatt tva utskott inom sig. Revisions-
utskottet foljer 6vergripande bolagets arbete med framta-
gande av lagstadgad finansiell rapportering samt system
for den interna kontrollen. Pa utskottets moten deltar dven
bolagets externa revisor och VD. Ersdttningsutskott bereder
lénesdttningen av verkstdllande direktoren innan léne-
sdttningen beslutas i styrelsen. Ersdttningarna till évriga
ledande befattningshavare i foreningen beslutas av verk-
stdllande direktoren i enlighet med den av styrelsen beslu-
tade ersdttningspolicyn.

Ordforande i styrelsen, revisionsutskottet och ersatt-
ningsutskottet dr Christina Gellerbrant Hagberg, generaldi-
rektor for Arbetsgivarverket som valdes till ordférande den
4 maj 2022.

Administration

Medelantalet anstdllda under aret uppgick till 20 (20)
personer med den huvudsakliga uppgiften att bedriva
kapitalférvaltning, redovisning och riskkontroll. Verksam-
heten bedrivs vid huvudkontoret i Stockholm och med

en forvaltnings- och bestdllarorganisation med kontor i
Sundsvall. Féreningen har en anstdlld ansvarig aktuarie
och en anstdlld risk manager.

Statens tjdnstepensionsverk (SPV) i Sundsvall anlitas
for att administrera delar av den forsakringsadministrativa
verksamheten. I uppdraget ligger att forvalta foreningens
forsakringssystem, skota handldggning och kundtjdnst.

Investeringar i administration

Arets administrativa investeringar uppgick till 0 (2) miljo-
ner kronor. Investeringarna dar huvudsakligen hdnforliga till
forsdakringssystemet. Investeringar i det forsakringsadmi-
nistrativa systemet skrivs av pa 10 ar, 6vriga investeringar
skrivs av pa 3-5 ar.



Utblick infor framtiden

Foreningen startade sin verksamhet ar 1992 och dr sedan
ar 2003 foérvalt alternativ fér den valbara delen av de stat-
ligt anstdlldas tjdnstepension. Féreningen har fatt fortro-
endet att dven forsdkra de obligatoriska delarna och vara
forvalt alternativ for den valbara delen i det nu gdllande
pensionsavtalet PA 16.

Foreningens verksamhet kommer givet fortsatt fortro-
ende att fortsdtta 6ka i omfattning vilket stdller storre krav
pa organisationen men ger dven stordriftsférdelar och
moijligheter till en 6kad effektivitet. Med pensionsavtalet
PA 16 och den nuvarande utvecklingen uppnads en balans
mellan utbetalningar och inbetalningar ungefar ar 2060
vilket innebdr att organisationen lIdpande behdver utveck-
las och anpassas.

Utvecklingen i framtiden &r svar att 6verblicka inte
minst de senaste drens handelser med pandemi och krig
i vart naromrade skapar en osdkerhet som ligger utanfor
normala riskparametrar. Den strategiska inriktningen av
verksamheten att nd en hallbar och god avkastning med
begransad risk. Samtidigt 4r malsattningen att utveckla och
frimja miljorelaterade och sociala malsittningar genom
att l16pande forstdrka arbetet med placeringar i foretag med
hog ranking inom omradena miljoé- och socialt ansvarsta-
gande samt har en god niva pa foretagsstyrning.

Malsdttningen dr dven att trots de 6kade administrativa
belastningarna behalla den laga nivan pa kostnaderna
dven om de kommande aren till f6ljd av det nya regelver-
kens komplexitet och krav rérande rapportering och admi-
nistrativ kontrollstruktur innebdr en betydande utmaning.

Den 1 januari 2021 omvandlades foreningen till att vara
en tjdnstepensionsforening enligt Lagen (2019:742) om
tjdnstepensionsforetag. Féreningen kommer fortsdtta arbe-
tet med att effektivisera verksamheten inom ramen for det
nya regelverket. Det sker dven kontinuerligt andra férdand-
ringar i de externa regelverken som paverkar féreningens
verksamhet och krdver uppdateringar och férandringar i
arbetsprocesser och styrdokument.

Den 1 januari 2022 trddde Europaparlamentet och rddets
férordning (EU) 2020/852 om inrdttande av en ram for att
underldtta hdllbara investeringar (Taxonomiférordningen)
i kraft. Taxonomifdrordningen stdller bland annat krav pa
foretag av en viss storlek att lamna taxonomiupplysningar
i sin lagstadgade hallbarhetsrapport. Féreningen omfattas
dnnu inte av kravet men arbetar med att hamta in upplys-
ningar. Mdlsdttningen dr att kunna redovisa enligt kraven
for taxonomin i kommande rapportering.

Inriktningen dr att 6ver tid fortsdtta utveckla och
anpassa verksamheten till en féranderlig omvarld och
kunna erbjuda en langsiktig, ansvarsfull och hallbar
forvaltning av medlemmarnas inbetalade premier och
samlade pensionskapital.

Vasentliga hdndelser efter
rakenskapsarets utgdang

Det forsta kvartalet av dr 2023 har préglats av en fort-

satt hog global inflationstakt. Centralbankerna férsdker
motverka inflationsutvecklingen med snabba héjningar

av styrrantorna. De snabba héjningarna har inneburit en
okad osdkerhet om dess effekter pa samhdllsekonomin
och stabiliteten i det finansiella systemet. Den ekonomiska
paverkan pa féreningen har hittills varit marginell men
utvecklingen har skapat en 6kad osdkerhet om den fram-
tida utvecklingen av virdet pa foreningens tillgangar.

Behandling av drets resultat

Arets resultat pa 2 036 995 153 (26 958 954 466) kronor
overfors till 6vriga fonder. Utbetalad aterbdring under
aret uppgick till 1 555 716 465. Féreningens egna
kapital uppgdr darmed per den 31 december 2022 till
77 244 329 096 (76 763 050 408) kronor.
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Finansiell rapport

[] [X) °

Femarsoversikt

Moderforeningen

Resultat, Mkr 2022 2021 2020 2019 2018
Premieinkomst 6730 6296 5978 5585 5290
Kapitalavkastning, netto -8569 20544 5560 12044 392
Utbetalda forsakringsersattningar -1912 -1963 -1941 -1893 -1833
Utbetald aterbdring? -1556 -1284 -1218 -1084 -1081
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2139 27043 7588 10254 1085
Arets resultat 2037 26 959 7 509 10187 999

1 Utbetalningar redovisas som en avdragspost under Eget kapital, Finansiell rapport

Ekonomisk stdllning, Mkr 2022 2021 2020 2019 2018
Totala tillgangart) 132438 136 690 113100 105084 90003
Placeringstillgangar!! 128 801 129638 110802 102 810 88 000
Forsakringstekniska avsattningar 53359 59311 61549 59 605 54188
Konsolideringskapital 77244 76763 51088 44797 35694
Kapitalbas 77238 76756 51081 44790 35683
Minimikapitalkrav? 2134 2372 2462 2384 2168
Riskkdnsligt kapitalkrav (RKK)3) 28 493 27 651

RKK-kvot¥ 2,71 2,78

Y Placeringstillgéngar till verkligt vérde och évriga tillgangar till bokfért vérde.
2 Bendmndes tidigare som Erforderlig solvensmarginal

3) Riskkansligt kapitalkrav enligt FFFS 2019:21

4 Kapitalbas dividerat med RKK

Nyckeltal, procent 2022 2021 2020 2019 2018
Forsakringsadministrativa kostnader?) 0,05 0,06 0,06 0,06 0,06
Kapitalférvaltningskostnader? 0,04 0,04 0,04 0,05 0,05
Totalavkastning -6,3 18,4 53 13,4 0,6
Konsolideringsgrad 100 100 100 100 100
Solvensgrad 245 229 183 175 166

D férhallande till genomsnittliga tillgangar

Totalqvkqstning Marknadsvérde Marknadsvérde Totalavkastning?
per ti"géthSlOgl) 2022-12-31 2021-12-31 2022
Mkr Procent Mkr Procent Procent

Aktierelaterade 57243 43 60138 44 -12,0
Ranterelaterade? 47727 36 52260 38 -7,6
Fastighetsrelaterade 24964 19 23069 17 151
Ovriga tillgéngar 2504 2 1223 1 -
Summa tillgangar 132438 100 136 690 100 -6,3

1 Definieras i relation till vilket underliggande tillgangsslag som genererar avkastningen.

2 Daglig tidsviktning av placeringarnai relation till vérdeféréandringar, rénteintékter och utdelningar.

3) Avkastningen pd derivatinstrument som tecknats for att minska réinterisken i utestéende forsdkrings-
dtaganden ar inkluderad i avkastningen for rantebdrande placeringstillgangar.

Finansiell rapport
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Resultatrdkning

Koncernen Moderféreningen
Mkr Not 2022-12-01-12-31 2022 2021
Teknisk redovisning av livforsdakringsrorelse
Premieinkomst 3 592 6730 6296
Kapitalavkastning, intakter 4 652 5805 8887
Orealiserade vinster pd placeringstillgéngar 5 100 696 14274
Utbetalda forsdkringsersattningar 6 =157 -1912 -1963
Forandring i andra forsdkringstekniska avsdttningar 1686 5952 2238
Driftskostnader 7 -7 -62 -72
Kapitalavkastning, kostnader 8 -67 -4 670 -594
Orealiserade forluster pé placeringstillgéngar -3 149 -10 400 -2023
Fastighetsforvaltningskostnader 28 =22 = -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -372 2139 27043
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -372 2139 27043
Avkastningsskatt 10 -9 -102 -84
Inkomstskatt -17 = -
Arets resultat tillika totalresultat -398 2037 26 959
Rapport over totalresultat

Koncernen Moderféreningen
Mkr 2022-12-01-12-31 2022 2021
Arets resultat -398 2037 26 959
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Summa totalresultat -398 2037 26 959
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Balansrdkning

Koncernen Moderféreningen
Mkr Not 2022-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgadngar 11
Ovriga immateriella tillgangar 6 6 7
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 29
Forvaltningsfastigheter 14033 = =
Placeringar i koncernforetag 12
Aktier och andelar i koncernforetag = 3500 =
Rdntebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag - 3128 -
Placeringar i intresseforetag 13
Aktier och andelariintresseforetag 7868 7868 7869
Rdntebdrande vardepapper, Lan till intresseforetag - - 1000
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 14 72 663 72 663 72118
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 15 41211 41211 48 583
Derivat 16 651 431 68
17 136426 128 801 129638
Fordringar
Ovriga fordringar 18 1442 1412 5391
Andra tillgangar
Nyttjonderatt tomtrdatt 35 - -
Materiella tillgangar 19 0 0 1
Kassa och bank 2252 2017 1438
2287 2017 1439
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter 195 195 211
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22 7 4
217 202 215
Summa tillgéngar 140378 132438 136 690
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget Kapital 20
Konsolideringsfond 77753 75207 49 804
Arets resultat tillika totalresultat -398 2037 26 959
77 355 77 244 76763
Forsdkringstekniska avsdttningar
Livforsakringsavsdttning 21 53359 53 359 59311
53 359 53 359 59311
Avsattningar for andra risker och kostnader
Skatt 315 7 5
Skulder
Derivat 16 1570 1570 600
Skulder till kreditinstitut 30 7187 - -
Ovriga skulder 22 306 255 9
9063 1825 609
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 286 3 2
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 140378 132438 136 690
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Rapport over fordandring av eget kapital

Koncernen

2022

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2022-12-01 77 673 77 673
Forandring vid koncernens sammansattning 204 204
Under perioden utbetald aterbadring -124 -124
Periodens resultat tillika totalresultat -398 -398
Utgdende eget kapital 2022-12-31 77753 -398 77 355

(X3 (X (X [ °

Rapport over fordandring av eget kapital
Moderféreningen
2022

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital féregdende rakenskapsar 49 804 26 959 76763
Vinstdisposition 2021 26 959 -26 959 0
Under rakenskapsdret utbetald dterbaring -1556 -1556
Arets resultat tillika totalresultat 2022 2037 2037
Utgdende eget kapital rdkenskapsaret 75207 2037 77 244

LXd LXd LX] ° °

Rapport over fordandring av eget kapital
Moderfoéreningen
2021

Konsoli- Arets
Mkr deringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital féregdende rakenskapséar 43579 7 509 51088
Vinstdisposition 2020 7509 -7509 0
Under rakenskapséret utbetald dterbaring -1284 -1284
Arets resultat tillika totalresultat 2021 26 959 26959
Utgdende eget kapital rdkenskapsaret 49 804 26 959 76763
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Noter

Noter

Samtliga belopp i f6ljande noter dr angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

m Redovisningsprinciper

Allmdn information
Arsredovisningen avges per 31 december 2022 och avser rikenskaps-
aret 2022 for Kapan tjanstepensionsforening, med organisationsnum-
mer 816400-4114 och sdte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr
Smalandsgatan 12, Stockholm.

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 28
mars 2023. Resultat- och balansrakning blir féremal for faststillande pa
fullmdktigemote den 26 april 2023.

Grunder for upprdttande av redovisningen
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om arsredovis-
ning i forsikringsféretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmdnna rdd om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepen-
sionsforetag FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapportering, rekom-
mendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Innebérden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:23 dr att Inter-
national Reporting Standards (IFRS) dr tillimpliga for upprdttandet av
de finansiella rapporterna med de begransningar och tillagg som fo6ljer
av svensk lag.

Redovisningsprinciperna avser koncernens om inget annat anges.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
undantaget de avvikelser som anges i avsnittet "Moderféreningens redo-
visningsprinciper” I de efterfdljande noterna redovisas samma siffror for
moderbolaget och koncernen om inget annat anges.

Femarsoversikten fér 2022 avser endast moderféreningen da konsoli-
dering skett per 1 december 2022 och paverkan pa nyckeltalen dr marginell.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya
eller dndrade IFRS eller andra redovisningsregler
Foreningen har utnyttjat det tidsbegransade undantaget i IFRS 4 vilket
innebdr att tilldimpningen av IFRS 9 skjuts pa till samma tidpunkt som
IFRS 17 bérjar att tillimpas, dvs ingdngen av 2023.

Nya redovisningsregler som dnnu inte bérjat tillampas
Nya eller dndrade IFRS som trdder i kraft férst under kommande ar bedéms
inte fa vasentlig effekt vid upprattandet av de finansiella rapporterna.

IFRS 17 Forsakringsavtal

IFRS 17 Insurance Contracts gdller fran ingdngen av 2023 for noterade
koncerner samt mojlighet till tillampning for icke-noterade koncerner.
IFRS 4 upphdvs vid samma tidpunkt. Féreningen kommer inte att tillampa
IFRS 17.

IFRS 9 Finansiella instrument

I'samband med att IFRS 4 upphdvs géller inte langre undantaget for IFRS
9. Foreningen kommer att fran ingangen av 2023 att tillimpa IFRS 9. Base-
rat pa den analys som genomforts beddms 6vergdngen till IFRS 9 fa liten
effekt pa de finansiella rapporterna.

Koncernredovisning

Koncernredovisning omfattar moderféreningen Kdpan tjdnstepensions-
forening och fran och med 1 december 2022 det heldgda dotterforetaget
Kdpan Fastigheter AB (tidigare Svenska Myndighetsbyggnader Holding
AB). Dotterféretaget deldgdes dessforinnan och redovisades som intres-
seforetag.

Resultatet fran verksamheten i dotterféretaget som har forvarvats
under aret tas upp i koncernredovisningen fran férvarvstidpunkten fram
till den tidpunkt ndr moderféreningen upphor att ha ett bestdimmande
inflytande. Alla koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och
kostnader elimineras i sin helhet vid konsolideringen. I koncernredovis-
ningen elimineras eventuella obeskattade reserver i juridisk person och
en uppdelning sker pa eget kapital och uppskjuten skatt.

Aktier i intresseforetag redovisas med tillimpning av kapitalandelsme-
toden. Se vidare under avsnitt Placeringar i intresseforetag.
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Forutsattningar vid upprdattande av

de finansiella rapporterna

Foreningens funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Finansiella tillgangar och skul-
der virderas till verkligt virde. Ovriga tillgdngar och skulder &r redovisade
till anskaffningsvarde.

Bedémningar och uppskattningar i

de finansiella rapporterna

Att upprdtta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS
kraver att tjdnstepensionsféreningens ledning gér bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar tillimpningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena dr baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvdnds sedan for att bedoma de redovisade vdrdena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor.
Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

En Kkilla for bedomningar och osdkerheter dr viardet pa de ataganden
som ligger i de férsakringskontrakt som foreningen har tecknat. En annan
kdlla till bedémningar och osdkerhet dr vdrderingen av finansiella till-
gangar for vilka det inte finns nagot observerbart marknadspris. For dessa
instrument anvands antingen objektiva externa varderingar eller ett varde
baserad pa en beddmning av forvantade framtida kassafléden. Vid behov
kompletteras dessa vdrderingar med ytterligare beddmningar beroende
pa osdkerheten i marknadssituationen.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gors om dndringen
endast pdverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och
framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder.

Utldndsk valuta
Tillgangar och skulder i utlindsk valuta omrdknas till svenska kronor efter
balansdagens valutakurs.

Valutakursfordndringar redovisas i resultatrdkningen netto inom raden
Kapitalavkastning, intdkter eller Kapitalavkastning, kostnader. Termin-
skontrakt i utldndsk valuta anvdnds i huvudsak for att eliminera valuta-
kursrisken i utldndska aktier och andelar.

Resultatanalys

Enligt ARFL 6 kap 3 § ska en resultatanalys upprittas med uppdelning pa
foretagets verksamhetsgrenar. Foreningen har endast en produkt, Avgifts-
bestamd traditionell férsdkring, och upprattar darfor ingen resultatanalys.

Redovisning av forsakringsavtal

Forsakringskontrakt redovisas och virderas i resultat- och balansrakning i
enlighet med sin ekonomiska innebérd. Samtliga kontrakt redovisas som
forsakringsavtal. Klassificeringen baseras pa att foreningen garanterar
en viss ranta pa inbetalade premier samt ett antal 6vriga dtaganden som
innebar att féreningen tar pa sig en betydande forsdkringsrisk i relation
till férsdakringstagaren.

Premieinkomst

Premieinkomsten for aret bestar av mottagna premier.
Premieinkomsterna avser under aret inbetalda premier i enlighet med

gdllande pensionsavtal for statligt anstdllda.

Livforsakringsavsattning

Samtliga livfoérsdkringsavsdttningar avser tjdnstepensioner och vdrderas
enligt Lagen (2019:742) om tjdnstepensionsforetag. Det innebar att livfor-
sakringsavsattningen for foreningens atagande varderas enligt sa kallade
aktsamma antaganden. Avsdttningen berdknas enligt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rad om forsdkringsforetags val av rantesats



forts.

for att berdkna forsdkringstekniska avsdttningar (FFFS 2019:21). Det inne-
bdr att avsdttningen marknadsvarderas med utgangspunkt i gillande
likvida marknadsrantor for motsvarande 16ptider kompletterat med rdantor
konvergerande till en langsiktig terminsrdnta som bestdms enligt den
tillfdlliga metoden i 4 kap 25-26 §§ i FFFS 2019:21. Livforsdkringsav-
sdttningen som bestdms enligt ovan motsvarar berdknat kapitalvirde av
foreningens ataganden. Antaganden om framtida doédlighet, rdnta, drifts-
kostnad och skatt har beaktats. Samtliga dodlighetsantaganden som gors
ar konsberoende. Utbetalade pensioner berdknas dock utifran konsneu-
trala antaganden. Antagandet om driftskostnader forvintas motsvara
framtida faktiska kostnader fér administrationen.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intdkter

Intdkter avser avkastning pa placeringstillgangar i form av utdelning
pa aktier och andelar, ranteintdkter, valutakursvinster (netto), dterférda
nedskrivningar och realisationsvinster (netto) samt hyresintakter fran
byggnader och mark.

Kapitalavkastning, kostnader

Kostnader for placeringstillgangar utgors av kapitalférvaltningskostnader,
rantekostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskrivningar samt
realisationsférluster (netto) samt driftskostnader fér byggnader och mark.

Realiserade och orealiserade vardeférandringar

Samtliga placeringstillgangar varderas till verkligt varde. Skillnaden
mellan vdrderingen och anskaffningsvérdet dr en orealiserad vinst eller
forlust som redovisas netto per tillgangsslag. Sadana férandringar som
forklaras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller
valutakursforlust.

Realiserad vinst eller forlust dr skillnaden mellan forsdljningspris och
anskaffningsvdrde. For rdntebdrande vardepapper dr anskaffningsvar-
det det upplupna anskaffningsvardet och for 6vriga placeringstillgangar
det historiska anskaffningsvardet. Vid forsdljning av placeringstillgangar
fors tidigare orealiserade vdrdefdrdndringar som justeringspost under
posterna Orealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive Oreali-
serade forluster pa placeringstillgangar. Realisationsvinster pa andra till-
gangar dn placeringstillgdngar redovisas som Ovriga intikter.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt betalas av foreningen for férsakringstagarnas rakning.
Vardet pa de nettotillgangar som forvaltas for forsakringstagarnas rakning
belastas med avkastningsskatt som berdknas och betalas varje ar. Kostna-
den redovisas som skattekostnad.

Inkomstskatt
Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som forvdrvas av féreningen redovisas till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och eventuella
nedskrivningar. Immateriella tillgangar skrivs av pa mellan tre till fem ar
fran det datum da de dr tillgdngliga fér anvandning. Det férsakringsadmi-
nistrativa systemet skrivs av pa tio ar.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma féren-
ingen till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tilldgg
for eventuella uppskrivningar. Avskrivning sker linjért over tillgangens
berdknade nyttjandeperiod.

Persondatorutrustning kostnadsfors vid anskaffningstidpunkten. Konst
for utsmyckningsandamal vérderas till anskaffningsvarde.

Koncernen som Ieasetngre

Koncernen har som leasetagare leasingavtal i form av tomtrittsavtal.
Dessa redovisas som nyttjanderdttstillgangar och leasingskulder i enlighet
med IFRS 16. Tomtrdttsavtalen betraktas som eviga, varfor ingen avskriv-
ning pa nyttjanderattstillgingarna redovisas och ingen amortering av
leasingskulderna sker.

Leasingskulden redovisas initialt baserat pa tomtrittsavgdldens (dvs.
den avgift som dgaren till en byggnad pa kommunalt dgd mark arli-
gen betalar till kommunen) faststdllda storlek per inledningsdatumet
diskonterat med den implicita rantan i avtalen. Nyttjanderattstillgang-
ens varde sitts lika med leasingskulden justerat for eventuella forutbe-
talda tomtrdttsavgdlder.

Finansiella instrument
Finansiella instrument dr varje form av avtal som ger upphov till en finan-
siell tillgang, skuld eller ett egetkapitalinstrument.

Placeringstillgéngar

Placeringstillgangar som redovisas i balansrdkningen dr aktier och andra
eget kapitalinstrument, rantebdrande vdrdepapper, férlagslan och olika
former av derivat.

Forvdrv och avyttring av finansiella instrument redovisas pa affars-
dagen, som utgdr den dag da féreningen forbinder sig att forvarva eller
avyttra instrumentet.

Féreningen har som princip att vardera samtliga placeringstillgangar
till verkligt varde via resultatrdkningen (fair value option) dels darfor att
foreningen l6pande utvarderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis
av verkliga vdrden, dels darfor att ndr det gdller rantebdrande tillgangar sa
reducerar detta en del av den redovisningsmadssiga inkonsekvens och vola-
tilitet som annars uppstar nar livforsakringstekniska avsdttningar 16pande
omvdrderas genom en diskontering med en aktuell rdnta.

Andelar iintresseféretag — i koncernen
I koncernredovisningen redovisas andelar i intresseforetag enligt kapi-
talandelsmetoden.

Kapitalandelsmetoden innebadr att det i koncernen redovisade vardet
pa aktierna i intressebolaget motsvaras av koncernens andel i intresse-
bolagets egna kapital samt koncernmadssig goodwill och andra eventuella
kvarvarande vdrden pa koncernmadssiga 6ver- och undervarden.

I koncernens resultatrdkning redovisas som "Andel i intressebolagets
resultat” koncernens andel av intressebolagets nettoresultat efter skatt.
Erhallna utdelningar fran intressebolaget minskar det redovisade vérdet
pa innehavet i intressebolaget. Kapitalandelsmetoden tillimpas fram till
den tidpunkt ndr det betydande inflytandet 6ver intressebolaget upphér.

Foljande punkter sammanfattar de metoder och antaganden som
framst anvants for att faststdlla verkligt viarde pa de finansiella instru-
menten i redovisningen.

Finansiella instrument noterade pd en aktiv marknad
For finansiella instrument som dr noterade pa en aktiv marknad bestims
verkligt virde med utgangspunkt fran tillgangens noterade kopkurs pa
balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv
marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgdngliga pa en bors, hos
en handlare, mdklare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser repre-
senterar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktio-
ner pa affirsmdssiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader
vid en avyttring beaktas inte. Den storsta delen av foreningens finan-
siella instrument har ett verkligt virde baserat pa priser som dr noterade
pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r
noterade pd en aktiv marknad
Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, erhalls en
uppskattning av det verkliga virdet genom tilldimpning av modellbase-
rad varderingsteknik enligt féljande:

For onoterade aktier tar respektive extern portfoljforvaltare fram varde-
ringen baserat pa tillgdnglig prisinformation. Normalt sett foreligger en
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tidsmadssig forskjutning i denna vardering med 1-3 manader. Detta inne-
bdr att varderingarna per 2022-12-31 typiskt sett baseras pa vardebe-
sked fran férvaltarna framtagna under perioden 2022-09-30-2022-11-30.

For vissa finansiella instrument erhalls uppgifter om verkligt varde
genom en beddmning av vardet. Varderingen gors da i regel med utgangs-
punkt i en uppskattning av det férviantade framtida kassaflodet. Foren-
ingen utvdrderar vdrderingen med regelbundna intervaller och prévar
dess giltighet genom att bedéma dess rimlighet och att anvdnda parame-
trar och prognoser som 6verensstimmer med den faktiska utvecklingen.

For vissa rdntebdrande placeringar har en modellbaserad kassaflédes-
vérdering av den underliggande foretagslaneportfoljen i respektive place-
ring legat till grund for varderingen.

Forvaltningsfastigheter — i koncernen
Forvaltningsfastigheter, det vill sdga fastigheter som innehas i syfte att
generera hyresintdkter och vardestegringar, redovisas initialt till anskaff-
ningsvarde, inkluderat direkt hanforliga transaktionskostnader. Efter den
initiala redovisningen redovisas férvaltningsfastigheter till verkligt varde.
Verkligt varde baserar sig i férsta hand pa priser pa en aktiv marknad
och dr det belopp till vilken en tillgang skulle kunna 6verlatas mellan
kunniga parter som dr oberoende av varandra och som har ett intresse
av att transaktionen genomfors. For att faststdlla fastigheternas verkliga
varde vid varje enskilt bokslutstillfille gbrs marknadsvdrdering av samt-
liga fastigheter.

Tillkommande utgifter aktiveras ndr det dr troligt att framtida ekono-
miska fordelar forknippade med tillgangen kommer att erhallas av koncer-
nen och att utgiften kan faststdllas med tillforlitlighet

Derivatinstrument

Derivatinstrument tas upp till det verkliga vdrde utifran det virde som
erhadlls fran motpart dér verkligt viarde berdknats med hjélp av en vérde-
ringsmodell som dr etablerad pa marknaden for virdering av den typ av
derivatinstrument som det dr fraga om.

Viktiga bedémningar samt kdllor till oscikerhet

Som framgar av ovanstaende avsnitt, Finansiella instrument som inte ar
noterade pa en aktiv marknad, baseras varderingen till verkligt varde pa
varderingsmodeller. En sddan vardering grundas till del pd observerbara
marknadsdata och till del, i avsaknad av sadana, pa antaganden om fram-
tida forhdllanden. Varderingar som inte baseras pa publicerade prisnote-
ringar innebdr osdkerhet.

Graden av osdkerhet varierar och dr stdrst ndr framtidsantaganden
maste goras som inte grundas pa observerbara marknadsforhdllanden.
For vissa av antagandena kan mindre justeringar ge betydande effekt pa
det uppskattade vardet. Ndr placeringarna blir aktuella att realisera i fram-
tiden kan det verkliga uppnadda forsaljningspriset komma att avvika fran
tidigare uppskattningar, vilket kan ge en betydande positiv eller negativ
resultateffekt.

Som ocksa framgdr av avsnittet foreligger betraffande onoterade aktier en
tidsfordréjning betrdffande vdrderingstidpunkten. I en marknad med sjun-
kande marknadspriser innebdr detta att de uppskattade verkliga virdena
overskattas och vice versa.

Finansiella skulder
Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskul-
der vdrderas till upplupet anskaffningsvarde.

Pensioner
Foreningen dr medlem i Férsdkringsbranschens arbetsgivarorganisation
FAO och tillimpar férsdkringsbranschens tjanstepensionsplan, FTR
eller har individuellt baserade pensionsplaner med utgangspunkt i
detta pensionsavtal. Pensionskostnader redovisas som en driftskostnad i
resultatrakningen. Individuella avtal om I6nevdxling finns, den anstdllde
avstar da en del av sin bruttolén mot en pensionsinsattning. Forfarandet
dr kostnadsneutralt for foreningen.

Uppskjuten skatt — i koncernen

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan det redovisade vardet pa
tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemdassiga
vardet som anvdnds vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den sa kallade balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for skattepliktiga tempordra skillnader och
uppskjutna skattefordringar redovisas for avdragsgilla tempordra skill-
nader i den omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott. Om den tempordra skillnaden uppkom-
mit vid forsta redovisningen av tillgangar och skulder som utgor ett till-
gangsforvary, redovisas ddaremot inte uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt
berdknas enligt lagstadgade skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som forvantas gélla ndr den berdrda uppskjutna skat-
tefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden betalas.

Moderféreningens redovisningsprinciper

Aktier i intresseféretag

Intresseféretag vdrderas i moderforeningen till verkligt varde, vilket
innebar det varde som skulle erhallas vid forsdljning genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Innehaven omvarderas till verkligt
vérde utifran foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga varden
i underliggande tillgangar.

Aktier i dotterforetag

Dotterforetag varderas i moderforeningen till verkligt virde, vilket innebar
det vdrde som skulle erhallas vid forsdljning genom en ordnad transaktion
mellan marknadsaktorer. Innehaven omvarderas till verkligt varde utifran
foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga vdrden i underlig-
gande tillgangar.

m Upplysningar om vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Foreningens redovisade resultat dr en direkt foljd av de risker som tas
inom forsdkringsverksamheten och kapitalférvaltningsverksamheten.
Risk och riskhantering dr darfor en central del av verksamheten och omfat-
tar forsakringsrisker, finansiella risker och operativa risker. Nedanstaende
beskriver foreningens riskhanteringsorganisation samt kvantitativa och
kvalitativa upplysningar om forsdkringsrisker och finansiella risker.

Syftet med foreningens riskhanteringsorganisation dr att identifiera,
madta och styra de visentliga riskerna i verksamheten, samt att sidkerstdlla
att riskhanteringen och risknivderna dr i enlighet med foreningens risk-
policy och externa regelverk.

Finansiella risker kan hanteras pa tva principiella satt, dels kan atgarder
vidtas som reducerar effekten av finansiella risker, dels kan en tillracklig
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kapitalbuffert hallas for att tdcka forluster som de finansiella riskerna
kan komma att generera. Operativa risker hanteras frimst genom tydliga
processer och kontrollrutiner samt en lamplig organisering av verksam-
heten som reducerar risken till en 6nskad eller acceptabel niva.
Foreningens riskhanteringssystem utgdr fran att huvudansvaret for
att det finns en dndamalsenlig hantering av de risker som féreningen ar
utsatt for ligger pa styrelsen. Styrelsen beslutar om styrdokument som
faststdller de riktlinjer som ska gdlla for intern styrning och kontroll, risk-
hantering och riskrapportering. Styrelsen har i sirskilda styrdokument
delegerat ansvar for att implementera och folja upp riskhanteringssys-
temet till VD och centrala funktioner i form av en riskhanteringsfunk-
tion, aktuariefunktion och regelefterlevnadsfunktion (compliance) som



forts.

alla sjalvstandigt rapporterar till styrelsen om foéreningens efterlevnad av
interna och externa regelverk. Darutéver utgar riskhanteringssystemet
fran att varje anstalld ansvarar for den dagliga hanteringen av de risker
som uppstar inom sina respektive ansvarsomraden.

Implementering och uppfdljning av styrdokument och rutiner i verk-
sambheten dr ett kontinuerligt arbete, dir dessa revideras regelbundet for
att sdkerstdlla att de korrekt dterspeglar aktuella forutsattningar. Genom
tydliga processer och regelbundna utbildningsaktiviteter sdkerstdlls att
riskhanteringen fungerar i hela organisationen, och att varje anstalld
forstar sin roll och sitt ansvar. Att detta dr uppfyllt inom alla delar av
verksamheten, inklusive de centrala funktionerna, kontrolleras av styrel-
sen genom sina beslut om arligen aterkommande oberoende granskningar
som genomfdrs av internrevisionen.

Risker i forsakringsverksamheten

Foéreningens dtaganden bestdr av premiebestdmd pensionsfoérsakring med
avtalad garanterad avkastning. Den huvudsakliga risken som uppstar i
forsakringsverksamheten dr att foreningen inte kan uppfylla garantia-
tagandet, och nivan pa den avtalade garantin har dirmed en avgdrande
paverkan pa den dvergripande forsdkringsrisken. Denna risk hanteras och
begransas delvis genom aktsamma antaganden som ligger till grund for
berdkning av férsdkringstekniska avsdttningar, dvs en aktsam vdrdering
av féreningens garanterade ataganden. Férsakringstekniska avsdttningar
baseras pa foreningens faktiska bestand pa balansdagen.

Livsfallsrisken dr den dominerande forsakringsrisken och avser risken
for forluster till f6ljd av att den faktiska livsldngden hos féreningens
medlemmar blir ldngre dn den antagna, vilket i sin tur leder till att utbe-
talningar av dlderspensioner gors under en lingre tid och ddrmed inte fullt
ut tacks av gjorda forsakringstekniska avsdttningar. For féreningen som
har en del av forsakringarna med en utbetalningstid pa 5 ar, normalt ndr
medlemmarna dr mellan 65-70 dr, sa dr livsfallsrisken relativt liten jamfort
med de forsdkringar som betalas ut livslangt. Foreningen har successivt
fatt en 6kande andel livslanga pensionsataganden. Det gdllande pensions-
avtalet PA 16 innebdr att samtliga foreningens forsakringar har livslang
utbetalningstid som forvalt alternativ. Over tid kommer livslingdsrisken
ddrmed att 6ka i verksamheten.

Kostnadsrisk, optionsrisk och annullationsrisk dr tre andra typer av
risker inom féreningens verksamhet. Kostnadsrisk avser forlust pga. att
verkliga kostnader 6ver tid 6verstiger de antagna. Optionsrisk avser férlust
som kan uppsta om forsdkrad nyttjar ratten att dndra uttagstidpunkt och/
eller uttagsperiod for sin pensionsutbetalning. Annullationsrisk avser
forlust som kan uppsta om forsakrad aterkoper eller for Gver sitt forsak-
ringsvarde till annan forsakringsgivare.

Kanslighetsanalys

I nedanstdende tabell visas kdnsligheten i forsdkringsteknisk avsatt-
ning for fordndringar i de mest vdsentliga antagandena och riskfakto-
rerna. Kdnslighetsanalysen utgdr ifran gillande regelverk for berdkning
av forsakringstekniska avsattningar i FFFS 2019:21.

2022
Foréndring i Forandring i
Antagande/Riskfaktor antagande avsdttning, Mkr
Livslédngd +15% 1407
Kostnadsinflation +8 % 90
Diskonteringsranta -1%-enhet 11467
2021
Fordndring i Forandring i
Antagande/Riskfaktor antagande avsattning, Mkr
Livslangd +15% 1562
Kostnadsinflation +8 % 101
Diskonteringsrdnta -1%-enhet 12810

Hantering av rdnterisker i utestdende
forsakringsataganden

De ataganden foreningen har bestar till en dominerande del av fasta garan-
terade rdntor pa inbetalade premier. Dessa ataganden har i den forsak-
ringstekniska avsattningen varderats, i enlighet med Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmdnna rad (FFFS 2019:21) om val av diskonte-
ringsrantor. Enligt dessa féreskrifter baseras diskonteringsrantorna for
kortare 16ptider pa aktuella marknadsnoteringar for de rdnteswappar
som anses ha tillracklig likviditet pa den svenska rdntemarknaden, och
for langre 16ptider antas att diskonteringsrantan konvergera mot en lang-
siktig terminsrdnta som anges i foreskrifterna. Foreningen tillimpar den
tillfilliga metoden for den langsiktiga terminsrdntan som anges i 4 kap
25-26 § i FFFS 2019:21. Denna langsiktiga terminsranta var vid arets
utgang 4,05 procent.

Forandringar av diskonteringsrantorna till f6ljd av kraftigt stigande
marknadsrdntor har reducerat vardet pa gjorda forsakringsataganden
med 11 482 miljoner kronor. For rakenskapsaret 2021 var motsvarande
effekt en 6kning av vardet pa gjorda forsdakringsataganden med 2 747
miljoner kr.

For att minska den utestaende ranterisken i gjorda ataganden teck-
nas avtal om olika former av rdntesdkringar som innebadr att fast rdnta
byts mot en rorlig rdnta. Utestdende avtal om riantesdkring omfattade
vid arets slut totalt 5 000 (4000) miljoner kronor. Vardeférandringen av
rantesdkringarna innebadr att dessa bidragit med 26 (—43) miljoner kronor
till totalavkastningen.

Mal, principer och metoder for

hantering av finansiella risker

I foreningens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som
exempelvis marknadsrisker, kreditrisk och likviditetsrisk. Till marknads-
risker hor ranterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, valutakursrisk och
kreditspreadrisk. Utover dessa forekommer dven operativa risker, legala
risker och strategiska risker. I syfte att begransa och kontrollera risktagan-
det i verksamheten har féreningens styrelse faststallt investeringsriktlinjer
och en riskpolicy med riktlinjer och limiter, samt instruktioner for finans-
verksamheten och for funktionen for riskkontroll.

Allm&nna mal for riskhantering

Foreningens tillgangar ska placeras pa det sdtt som bést gagnar medlem-
marnas intressen, och 6verdriven riskkoncentration ska undvikas genom
tillborlig diversifiering mellan och inom olika tillgangsslag. Tillgangarna
ska, med beaktande av tillgangarnas riskprofil och féreningens forsak-
ringsataganden placeras sd att foreningens betalningsberedskap dr till-
fredsstdllande, och att en tillrdcklig férvantad avkastning uppnas inom
ramen for aktsamhetsprincipen i gdllande regelverk.

Allmé&nna principer for riskhantering

Risktagandet i féreningen ska vara rimligt i forhallande till gjorda atag-
anden. Detta efterlevs genom ett begransat risktagande inom ramen for de
krav som stdlls pa matchning, diversifiering och risktagande. Risktagandet
ska ocksa, vid varje tidpunkt, sta i rimlig proportion till foreningens risk-
kapital, langsiktiga mal fér avkastningen vilket uttrycks som nivan pa de
garanterade dtagandena, och forvantad aterbdringsranta.

Metoder for riskhantering
Vdrdefall pa tillgangssidan kan begrdnsas med i princip tre olika metoder.
Den forsta metoden dr att sprida riskerna mellan och inom olika tillgangs-
slag, exempelvis aktier, rantebdrande placeringar, fastigheter samt mellan
olika geografiska omraden, sektorer och motparter inom respektive till-
gangsslag. Den andra metoden innebdr att sdlja riskfyllda tillgangar vid
en forvantad eller realiserad negativ marknadsutveckling for att pa sa vis
skydda kapitalet, vilket kan vara svart att uppnd. Den tredje metoden dr
att anvdnda riskreducerande placeringar som exempelvis obligationer
eller finansiella derivat som ger positiv avkastning dven vid en negativ
marknadsutveckling.

Operativa risker, ddremot, begransas genom regelbunden inventering
av foreningens operativa risker samt éversyn av rutiner och arbetssatt
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som begransar de operativa riskerna pa ett 6nskat satt. Darutover later
styrelsen regelbundet utféra en oberoende granskning av verksamheten
och inklusive operativa risker.

Hantering av rdnterisk

Rénterisken avser risken for forlust till f6ljd av forandring av marknads-
vdrdena pa rdnterelaterade instrument som uppstar vid rorelser i det
allmanna ranteldget. Storleken pa vardeforandringen, och ddarmed risken,
dr kopplad till instrumentets 16ptid och duration. Duration dr ett kdnslig-
hetsmatt avseende ranterisk som anger vardeforandringen for ett rdnte-
bdrande instrument ndr marknadsrédntor for samtliga 16ptider férandras
lika mycket (parallellskifte).

Foreningens tillgangar 6kar med 1 432 (2 230) miljoner kronor vid en
sankning av marknadsrantor for alla 16ptider pa —1 procent. Skulden dkar
med 6 328 (7 508) miljoner kronor i samma scenario. Den sammanlagda
utestaende ranterisken i form av negativ effekt pa eget kapital och solven-
skapital vid en férdndring av marknadsrdntor for alla 16ptider med -1
procentenhet uppgar darmed till 4 896 (5 278) miljoner kronor.

Hantering av aktiekursrisk

Aktiekursrisk avser risken for forlust till foljd av forandringar i priser pa
aktiemarknaden. For att minska aktierisken i aktieportféljen bor en, i
forhallande till portféljens storlek, god diversifiering av innehaven efter-
stravas.

For aktierelaterade instrument madts risken genom att analysera hur
mycket marknadsvardet paverkas av fallande eller stigande aktiekurser.
I avsnittet kdnslighetsanalys, nedan, redogors for den utestaende aktie-
kursrisken. Den sammanlagda utestdende aktierisken vid en kursfor-
dndring om 10 procentenheter uppgar till 5 686 (6 014) miljoner kronor.

Hantering av fastighetsprisrisk
Fastighetsprisrisk dr risken for forlust till foljd av fallande marknadsvar-
den pa fastighetsplaceringar. Fastighetsprisrisk méts som en minskning
av fastighetsplaceringarnas marknadsvarde. Den sammanlagda utesta-
ende fastighetsprisrisken vid en vdrdeférandring om 10 procentenheter
uppgar till 2 496 (2 307) miljoner kronor.

Hantering av valutarisk

Valutarisk avser risken for forluster till f6ljd av vardeférandringar i till-
gangar och skulder som f6ljd av férandringar i vaxelkurser mellan olika
valutor. Valutarisken mdts som en procentuell andel av de utldndska
tillgdngar som inte dr valutasdkrade genom valutasdkringsavtal (valuta-
terminer eller valutaswappar). Samtliga tillgangar i utlandsk valuta och
inte dr valutasdkrade medfor en valutarisk. For foreningen dr samtliga
forsakringsataganden i svenska kronor. Exponering for utestdende valu-
tarisk ska, enligt styrelsens beslut, inte dverstiga 25 procent av de totala
tillgdngarnas varde.

Valutaexponeringen uppgar efter valutasdkring till 19,2 (18,2) procent
av placeringstillgangarnas varde. Bruttoexponeringen, valutaexpone-
ring utan valutasdakring, uppgar till 51 472 (47 376) miljoner kronor. Den
sammanlagda utestdende valutarisken berdknas vid en forandring av
valutakurserna pa 10 procentenheter och uppgar till 2 508 (2 481) miljo-
ner kronor.
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Utestaende valutariskens férdelning mellan olika valutor (miljoner
kronor) redovisas i tabellen nedan:

2022 2021
usD 1547 1523
EUR 33 82
GBP 31 36
AUD 54 51
JPY 6 8
CHF 4 0
CAD 94 73
NOK 124 65
NZD 30 28
DKK 104 92
Ovriga 481 523%)

2508 2481

*Emerging markets valutor redovisas under posten Ovriga valutor

Hantering av kreditrisk och koncentrationsrisk

Med kreditrisk avses risken for forlust till f6ljd av att en motpart stdller
in betalningarna och inte fullgor sitt atagande enligt ingangna avtal. Med
koncentrationsrisk avses risken for forlust till f6ljd av 6verdriven koncen-
tration av tillgdngar mot en enskild motpart, sektor eller bransch. Kredi-
trisk och koncentrationsrisk hanteras fraimst genom att exponeringen mot
enskilda motparter, sektorer och branscher begransas enligt styrelsens
beslutade limiter i riskpolicyn. Begrdnsningarna fér motparter omfat-
tar hela grupper eller koncerner och samtliga viardepapperstyper. Med
en grupp avses tva eller flera fysiska eller juridiska personer som utgor
en helhet ur risksynpunkt genom inbérdes anknytning sa att en i grup-
pen kan fa betalningssvarigheter om en av de 6vriga i gruppen drabbas
av finansiella problem.

Fem st6rsta exponeringarna, Fem storsta exponeringarna,
fastighetsbolag ej kreditinstitut
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
1, 2,07% 190% | 1. 2,26% 1,55%
2. 1,55% 1,68% | 2. 1,39% 1,46%
3. 1,55% 118% | 3. 1,35% 1,02%
4. 1,23% 101% | 4. 0,96% 0,82%
59 117% 0.83% | 5. 0,93% 0,79%
Kvot*) 7,57% 6,60% | Kvot*) 6,89% 5,64%
Fem stérsta exponeringarna, Fem storsta exponeringarna,
kreditinstitut sékerstallda obl.
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
1 3,66% 517% | 1 2,95% 4,15%
2. 3,62% 453% | 2 2,75% 3,94%
9, 3,12% 424% | 3. 2,66% 3,80%
4. 3,11% 418% | 4. 2,61% 3,63%
59 1,75% 143% | 5, 0,85% 0,65%
Kvot*) 15,26% 19,55% | Kvot* 11,82% 16,17%

Samtliga procentsatser uttryckta som andel av nuvdrdet av féreningens totala

tillgangar pa balansdagen.

*) Koncentrationskvoten berdknas som summan av koncentrationerna i procent
for de 5 storstainnehaven.

Hantering av kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk, eller ranteskillnadsrisk, avser risken for forluster till
foljd av fordndringar i ranteskillnaden (kreditspreaden) mellan rdntebd-
rande tillgangar med kreditrisk och riskfria rantebdrande tillgangar med
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likartade villkor och samma duration och valuta. Riskfria rintebdrande
vdrdepapper utgors av obligationer utgivna av stater. Kreditspreaden dr ett
matt som dr relaterat till kreditratingen och risken att den aktuella emit-
tenten inte kan fullgdra sina betalningsdtaganden i enlighet med villko-
ren for det rdntebdrande vardepappret.

Kreditspreadrisken mdts genom en berdkning av hur marknadsvardet
pa tillgdngar med kreditrisk férindras om kreditspreaden fordndras med
ett visst antal procent beroende pa tillgangens kreditrating och duration
i enlighet med gillande regelverk for berdkning av kapitalkrav av kredit-
spreadrisk. Den sammanlagda utestaende kreditspreadrisken uppgar till
1 902 (826) miljoner.

Kreditspreadrisken hanteras frimst genom de begransningar for inne-
havirdntebdrande tillgangar med kreditrisk som finns i féreningens place-
ringspolicy, framfor allt avseende tillgangar med lagre kreditvdrdighet.

Oversiktlig redogérelse for gallande

begrénsningar och utestédende risker

I nedanstaende tabell visas gdllande begransningar i form av andel av
totala tillgangar i riskpolicyn avseende innehav med olika niva av bedémd
kreditvardighet i form av rating. Den bedémda kreditvardigheten baseras
fraimst pa rating fran officiella ratinginstitut, och i vissa enskilda fall pa
Kdapans egen beddmning av kreditvdrdigheten.

2022
Max av Storsta
totala Maximalt/ Av totala motparts-
Kreditvéardighet tillgé part tillgéng P ing
Mycket hég 50% 5,0%Y 17,0% 2,3%
Hog 25% 2,5%2) 2,7% 0,5%
Medel 20% 1,0% 3.3% 0,6%
Lag 15% 0,5% 7,0% 0,4%%
2021
Max av Storsta
totala Maximalt/ Av totala motparts-
Kreditvérdighet tillgéng part tillga P ing
Mycket hog 50% 5,0%Y 20,0% 11%
Hog 25% 2,5%2 1.6% 0.3%
Medel 20% 1,0% 3,8% 0,5%
Lag 15% 0,5% 8,6% 0,4%%

1 Svenska bostadsinstitut, sékerstallda obligationer, max 10 %.
2 Bolag heldgt av svenska staten (exempelvis Vasakronan) max 5 %.
3) Exklusive av styrelsen beslutade undantag, om sédana finns.

For obligationer och andra skuldférbindelser utfardade eller garanterade
av svenska staten dr begransningen satt till 65 (65) procent.

Hantering av kassaflédesrisk

Foreningen hanterar kassaflodesrisken genom att, vid varje tidpunkt,
sdkerstdlla att de latt omsattningsbara (likvida) tillgangarna tdcker
pensionsutbetalningarna for minst tre ar framat i tiden. Féreningen har
ett betydligt storre inflode av premier dn utfléde av pensionsbetalningar,
vilket gor att kassaflédesrisken dr begrdnsad. Kassaflédesrisken mats
som kvoten mellan nuvardet av kommande 1 ars pensionsutbetalningar
dividerat med marknadsvardet av rantebdrande papper med rating AAA
som dr ldtt omsdttningsbara. Fér 2022 uppgar kvoten till 1 209 (1 472)
procent. Det framrdaknade mattet ska enligt foreningens riskpolicy inte
understiga 300 procent.

Hantering av transaktionsrisk (settlementrisk)

Transaktionsrisk innebadr risk for forlust till foljd av att en férmedlande
part inte kan fullgora sitt dtagande i samband med en transaktion av ett
finansiellt instrument. Risken hanteras genom att handel med vardepap-
per endast far ske med vardepappersbolag godkanda av den svenska till-
synsmyndigheten, eller av motsvarande utlaindsk myndighet da det galler

utldndska vardepappersbolag. Vid handel med viardepapper, som inte ar
foremal for clearing, genom svensk tillsynsmyndighet eller av motsva-
rande utlindsk myndighet godkant clearinghus, far dock endast motpart
utgoras av vardepappersbolag som ingar i en bankkoncern med mycket
hog kortfristig kreditvardighet. Foreningens vdrdepapper ska forvaras i
depa hos vdrdepappersinstitut godkdnda av den svenska tillsynsmyn-
digheten eller motsvarande utlindsk myndighet da det galler utlandskt
vdrdepappersinstitut.

Bedomning av nivan pa de samlade

riskerna i verksamheten

Inom den finansiella verksamheten utgors de storsta riskerna av mark-
nadsriskerna aktieprisrisk, fastighetsprisrisk, aktiekursrisk, ranterisk och
valutarisk. Risken for vardefoérandringar dr olika for olika tillgangsslag,
dar aktier dr generellt sett storst variation i prisnivaer (volatilitet) medan
ranteplaceringar generellt har lagst prisvariation. Da det géller aktier dr det
framfor allt kursrisken som beaktas. Da det gdller utlandska placeringar
inom olika tillgangsslag tillkommer dven valutarisk.

Den totala marknadsrisken och respektive marknadsrisk hanteras och
begransas framst genom den strategiska allokeringen och de limiter som
galler for exponering mot respektive tillgangsslag enligt styrelsens fast-
stdllda placeringspolicy. Den strategiska allokeringen dr beslutad med
hénsyn till riskerna i féreningens forsdkringsataganden och solvenssi-
tuation sa att externa regelverk och styrelsens risktoleranser efterlevs i
enlighet med foreningens riskpolicy. Darutover begransas den totala mark-
nadsrisken genom att portfdljen inom samtliga tillgangsslag ska vara val
diversifierad avseende pa geografiskt omrade, sektor, bransch och motpart.

Kénslighetsanalys

I tabellen nedan visas en kdnslighetsanalys som visar effekten pa place-
ringstillgangar, livforsdkringsavsattning och eget kapital vid forandring for
ett antal vdsentliga riskfaktorer. Vid berdkning av effekten pa livforsak-
ringsavsdttningen ovan har hdnsyn tagits till skatt och kostnader. Kdnslig-
hetsanalysen bygger pa forutsattningen att féreningens tillgangar varderas
till verkligt varde via resultatrakningen.

2022
Paverkan péa Paverkan péa Paverkan
placerings-  livférsakrings- pé eget
Riskfaktor tillgéngar avsattning kapital
Vardenedgdng pd aktier, 10% -5686 = -5686
Vardenedgdng,
fastighetsrelaterat, 10% -2476 - -2476
Fordubblad kreditspread -1902 - -1902
Valutakursfall, 10% -2501 - -2501
Rantenedgdng, 1% 1431 6328 -4 896
2021
Paverkan péa Paverkan péa Paverkan
placerings-  livférsdkrings- pd eget
Riskfaktor tillgéngar avsattning kapital
Vardenedgdng pd aktier, 10% =5 053 = 5053
Vardenedgang,
fastighetsrelaterat, 10% -2277 - -2277
Fordubblad kreditspread -826 - -826
Valutakursfall, 10% -2481 - -2481
Rantenedgdng, 1% 2230 7508 -5278

Hantering av operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av icke &ndamalsen-
liga eller bristande processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa
hindelser. Aven legal risk och risken for interna eller externa oegentlig-
heter (bland annat intrang i IT-system) ingar bland de operativa riskerna.
Operativa risker kan medfora bade omedelbara ekonomiska forluster
och langsiktiga forluster genom att foreningens fortroende och anseende

KAPAN TJANSTEPENSIONSFORENING @ ARSREDOVISNING 2022 @

Noter



Noter

forts.

skadas. Hantering av operativa risker handlar fraimst om god internkontroll
med stod av kompetent personal och dndamalsenligt systemstod. Uppratt-
hallandet av en god intern kontroll dr en standigt pagaende process och
omfattar bland annat dndamalsenliga rutiner och instruktioner, tydlig
ansvars- och arbetsférdelning, IT-system med inbyggda avstimningar
och kontroller samt behorighetssystem till lokaler och interna informa-
tions- och rapporteringssystem. En viktig del i hanteringen av operativa
risker dr dven kontinuitetsplanering for verksamheten, med reservlds-
ningar och lampliga rutiner i hdndelse av exempelvis brand, systemav-
brott och sjukfranvaro.

Overgripande riktlinjer avseende operativa risker har faststillts av
styrelsen. Riskfunktionen ansvarar for sjalvstandig kontroll och uppf6lj-
ning av samtliga risker inklusive operativa risker och dterrapporterar
manatligen (eller vid behov oftare) till styrelsen om incidenter och status
avseende operativa risker i verksamheten. Arligen genomférs dven en

6versyn med inventering och beddmning av samtliga operativa visent-
liga operativa risker som aterrapporteras till styrelsen. Genom att endast
20 (20) arsanstdllda svarar for foreningens ledning och kapitalforvalt-
ning sa har styrelsen, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
och god sed, beslutat att anlita externa internrevisorer bland annat for att
utféra den oberoende granskningen av foreningens verksamhet. Det dr
alltid styrelsen som dr internrevisionens uppdragsgivare, detta eftersom
det dr ledningens interna styrning och kontroll som ska granskas. Styrel-
sen beslutar arligen om en internrevisionsplan for det innevarande aret.

Foreningen har tecknat avtal med Statens tjanstepensionsverk (SPV)
om att administrera delar av Kapans forsakringsverksamhet. Avtalet utgor
ddrmed ett uppdragsavtal om utlagd verksamhet (outsourcing). Foren-
ingen ansvarar for operativa risker dven i den utlagda verksamheten, pa
samma sdtt som inom den egna verksamheten. Féreningens internrevi-
sion har inom ramen for styrelsens uppdrag dven ansvaret for att utvar-
dera de tjanster som kops in fran SPV.

Utestdende I6ptider pd réntebdrande tillgéngar och skulder

2022

hogst1ar 1-3ar 3-5ar 5-10éar +10ér utanrdnta  nominellt marknadsvéarde
Tillgangar
Lan till koncernforetag 0 0 3128 0 0 0 3128 3128
Lan tillintresseféretag 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 1473 11634 25102 2726 515 0 41 450 41211
Rantederivat, positiva 0 0 0 5 0 0 5 5
Skulder
Livforsakringsteknisk avsattning -2129 -3543 -3198 -8743 -81931 0 -99544 -53 359
Rantederivat, negativa -33 -570 -69 -407 -170 0 -1249 -1249
Kumulativ exponering -689 7521 24963 -6419 -81586 0 -56210 -10264
2021

hégst 1 ar 1-3ar 3-5ar 5-10ar +10ar utanrdnta  nominellt marknadsvérde
Tillgangar
Lan till koncernféretag 0 0 0 0 0 0 0 0
Lan tillintresseforetag 0 0 1000 0 0 0 1000 1000
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 752 12175 30511 4145 452 0 48035 48583
Rantederivat, positiva 3 0 0 23 18 0 44 44
Skulder
Livforsakringsteknisk avsattning -1939 -3549 -3011 -7 887 -78 615 0 -95001 -59311
Rantederivat, negativa -6 -40 -55 -28 0 0 -129 -129
Kumulativ exponering -1190 8586 28 445 -3747 -78 145 0 -46 051 -9813

m Premieinkomster

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-

12-31 2022 2021

Premieinkomster Kapan Tjdnste 242 2809 2670
Premieinkomster Kapan Extra 53 696 674
Premieinkomster Kapan Valbar 250 2710 2542
Premieinkomster K&pan Flex 45 499 410
Premieinkomster Kapan Aktieval 2 16 -
592 6730 6296
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All premieinkomst avser avtal tecknade i Sverige. Samtliga avtal dr ater-
baringsberattigade liksom att Kapan-férsakringarna dr kollektivt avtalade
individuella forsakringar.



m Kapitalavkastning, intdkter

Driftskostnader

Koncernen Moderféreningen Koncernen Moderféreningen
2022-12-01- 2022-12-01-
12-31 2022 2021 12-31 2022 2021
Hyresintakter 63 - - Administrationskostnader -11 -110 -116
Aktieutdelningar 106 1501 1326 Aterforda kostnader hanférliga
till kapitalforvaltningen 4 48 44
Ranteintdkter
=7/ -62 -72
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper . 5
inklusive bankbehdlining och Samtliga driftskostnader per kostnadsslag
motsvarande 67 632 513 Personalkostnader -5 -46 -42
Derivat 0 0 36 Lokalkostnader 0 -4 -4
Valutakursvinster, netto 0 7 9 Avskrivningar 0 -1 -2
Realisationsvinster, netto Andra verksamhetsrelaterade
. kostnader -6 -59 -68
Aktier 297 3665 6600
o -11 -110 -116
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 0 0 403
Derivat 119 0 0 Arvode till revisorer
KPMG
652 5805 8887
Revisionsuppdrag -1 -1 -1
Allt resultat ar hanforligt till finansiella tillgangar med vardeférandringar A
N . Ovriga tjénster = = 0
6ver resultatrdkningen.
-1 -1 -1

Orealiserade vinster pa
placeringstillgdngar

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-

12-31 2022 2021

Aktier och andelar 0 0 14274
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 0 0 0

Derivat 100 696 0

100 696 14274

m Forsakringsersattningar

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
12-31 2022 2021
Pensionsutbetalningar
Kdapan Tjanste -96 -1187 -1235
Pensionsutbetalningar
Kapan Extra -24 -286 -286
Pensionsutbetalningar
Kdapan Plus -8 -102 -110
Pensionsutbetalningar
Képan Valbar -29 -337 -332
Pensionsutbetalningar
Kapan Flex 0 0 0
Pensionsutbetalningar
Kapan Aktieval 0 0 -
-157 -1912 -1963
Utover den garanterade rantan
har utbetalats aterbdaring: -124 -1556 -1284

Koncernens siffror avser endast moderfoéreningen da koncernen bildades
2022-12-01 och koncernandelen ej anses vdsentlig.

Medelantal anstdallda, moderféreningen

Kvinnor Mdén Totalt
Medelantal anstdllda 9(9) 11(11) 20(20)
Loner och ersattningar (tkr)
Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
12-31 2022 2021
Fullmaktige 0 179 191
Styrelse och verkstdllande
direktor 496 4204 4193
Ovriga anstdllda 1702 22049 19615
varav rorlig ersattning 0 1737 853
Pensions- och andra
sociala avgifter 3077 17343 16470
varav pensionskostnader 653 7 455 7036
darav VD:s pensionskostnader 83 996 1051
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Till styrelsen i moderféreningen
har utbetalats arvode (kr)
Ordinarie ledaméter

Gunnar Holmgren, ordférande, tom 220503 72075 (132000)
Christina Gellerbrant Hagberg, from 220504 85925 (0)
Erland Ekheden 63000 (63 000)
Anna Falck 63000 (67 000)
Anita Johansson 63000  (67000)
Dan Sjéblom 63000  (67000)
Roger Vilhelmsson 59000 (63 000)
Lars Fresker, vice ordférande*! 128000 (102 000)
Fredrik Backstrom 63000 (67 000)
Eva Fagerberg 63000  (55000)
Anna Odhner 63000  (43333)
Anna Steen 63000 (67 000)
Helen Thornberg 63000 (63 000)

*) Inkluderar arvode fér revisionsutskott

Rorlig ersattning

Styrelsen har beslutat om en ersdttningspolicy. Enligt policyn utgar inte
rorlig erséttning till ledande befattningshavare vilka dr verkstéllande direk-
tor, vice verkstdllande direktor, kapitalférvaltningschef, aktuarie, legal/
compliance och risk manager.

Ovriga anstillda kan enligt policyn erhdlla en rérlig erséttning maxime-
rad till tva manadsloner baserat pa en tredrig utvarderingsperiod. Ersatt-
ning utgar som kontant 16n efter beslut av verkstdllande direktéren som
redovisar sitt beslut i efterhand till styrelsen.

Ersdttningspolicyn finns i sin helhet publicerad pa féreningens webb-
plats.

Ovriga erséttningar

Inga roérliga prestationsbaserade ersdttningar utgar till styrelsen. Styrelsen
har inga pensionsformaner eller sdrskilda avgangsvederlag. Arvodet till
styrelsen beslutas av fullmdktige pa forslag fran verkstdllande direktdren.

Till verkstdllande direktdren har som kontant 16n utbetalats 3 351 542
kr (3 317 040) samt en premiebestamd pensionsférman inbetalats enligt
individuellt forsakringsavtal som utgar med 30% av drsinkomsten. Avtalet
gdller med 12 mdanaders dmsesidig uppsdgningstid och anger inte nagon
aldersbestdmd pensionsavgang. Vid uppsdgning fran féreningens sida
gdller att avrakning av utbetald ersattning skall ske om ersattning fran
nagon annan anstdllning erhalls.

Verkstdllande direktéren har i avtalet forman av fri bil.

Lon och 6vriga ersattningar till verkstdllande direktoren bereds av
styrelsens ersdttningsutskott. Ersittningsutskottet utgdrs av Christina
Gellerbrandt Hagberg, ordférande, Lars Fresker, Helen Thornberg och
Anna Steen. Styrelsen beslutar om 16n och ersattning till VD. Styrelsen
har godkant att VD innehar externa styrelseuppdrag samt att VD dger ett
famansbolag. VD disponerar arvoden fran uppdragen. VD far inte ata sig
uppdrag som ligger utanfor anstdllningen i féreningen utan styrelsens
godkdnnande.

Lon och ersdttningar till dvriga anstdllda beslutas av verkstdllande
direktoren.

Foretagets pensionsplaner for tjdnstepensioner dr tryggade genom
FTP-planen eller individuella férsdkringsavtal.
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m Kapitalavkastning, kostnader

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-

12-31 2022 2021
Driftskostnader hdnforliga till
kapitalférvaltningen -4 -48 -44
Ovriga kapitalférvaltnings-
kostnader -20 -370 -131
Rantekostnader -34 -19 -2
Valutakursforluster, netto =7/ 0 0
Realisationsforluster, netto
Derivat 0 -3355 -417
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper -2 -878 -

-67 -4670 -594

Kostnaderna ar hanforliga till finansiella tillgangar innehavda for handel-
sandamal.

Orealiserade forluster pé
placeringstillgangar

Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
12-31 2022 2021
Forvaltningsfastigheter -106 = =
Aktier -2651 -6 565 0
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper -233 -2534 -656
Derivat =159 -1301 -1367
-3149 -10 400 -2023
m Avkastningsskatt
Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-
12-31 2022 2021
Avkastningsskatt -9 -102 -84
= -102 -84

Vardet pa de nettotillgangar som forvaltas belastas med avkastnings-
skatt som berdknas och inbetalas av féreningen varje ar for forsakrings-
tagarnas rdkning.

m Immateriella tillgangar

Koncernen Moderféreningen
Ovriga immateriella tillgangar 2022 2022 2021
Anskaffningsvarde vid arets borjan 47 47 45
Arets investering 0 0 2
Arets utrangering 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar -41 -41 -40
6 [ 7



m Placeringar i koncernféretag

Moderféreningen

Aktier och andelar i koncernféretag 2022 2021
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
vérde varde andel, % véarde varde andel, %
Kdapan Fastigheter AB, 559343-3443, Sate Stockholm 4035 3500 100 - - -
4035 3500 100 - - -
Rdntebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag 2022 2021
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
varde varde andel, % varde varde andel, %
Kdapan Fastigheter AB, 559343-3443, Sate Stockholm 3029 3128 100 - - -
3029 3128 100 - - -
m Placeringar i intresseféretag
Koncernen och moderféreningen Moderféreningen
Aktier och andelar i intresseforetag 2022 2021
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
vérde varde andel, % vérde varde andel, %
Gysinge Skog AB, 559164-0817, Sate Stockholm 143 1528 50 143 1603 50
Kapan SBB Bostad AB, 559305-4934, Scite Stockholm 1525 2029 50 1025 1025 50
LSTH Svenska Handelsfastigheter, 559009-2325, Sate Stockholm 1500 2707 39 1394 2287 39
Midstar Hotels AB, 559007-7979, Sate Stockholm 1093 1604 29 1093 1371 29
Svenska Myndighetsbyggnader Holding AB, 559343-3443, Sate Stockholm - - - 1583 1583 50
4261 7868 5238 7869
Rdntebdrande vardepapper, Lan till intresseféretag 2022 2021
Anskaffnings-  Verkligt Kapital-  Anskaffnings-  Verkligt Kapital-
vérde varde andel, % vérde varde andel, %
Svenska Myndighetsbyggnader Holding AB, 559343-3443, Sate Stockholm - - - 1000 1000 50
- - - 1000 1000

m Aktier och andelar

Koncernen och moderféreningen

Moderféreningen

2022

2021

Anskaffningsvérde Verkligt varde

Anskaffningsvérde Verkligt virde

Svenska aktier

Utlandska aktier och andelar

Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt virde med vardeforandring 6ver resultatrakningen.

16613 23368 13125 25643
37768 49295 33705 46 475
54381 72663 46 830 72118
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m Obligationer och andra réantebérande véardepapper

Koncernen och moderféreningen Moderféreningen

2022 2021

Anskaffningsvarde Verkligt vérde Anskaffningsvarde Verkligt vérde

Svenska staten - = - -
Svenska bostadsinstitut 19559 17 888 26070 25859
Ovriga svenska emittenter 19978 19111 19628 18 650
Utlandska stater - = - -

Ovriga utlandska emittenter 4477 4212 4065 4074

44014 41211 49763 48 583

varav efterstallt

Forlagslan tidsbundet 523 509 477 471

Klassificeras som finansiella tillgangar, varderade till verkligt virde med vardeforandring 6ver resultatrakningen.

m Derivat

Koncernen Moderféreningen
Derivatinstrument 2022 2022 2021
med pOSitiVG vérden Nominellt belopp Verkligt varde Nominellt belopp Verkligt varde Nominellt belopp Verkligt varde
Ranterelaterade, swappar 4598 220 - - 7 250 44
Ranterelaterade, swaptioner 1000 5 1000 5 - -
Valutarelaterade, terminer 8656 426 8656 426 3232 24
14254 651 9656 431 10482 68
varav clearat 0 0 0 0 7150 44
Derivatinstrument 2022 2022 2021
med negativu vérden Nominellt belopp Verkligt varde Nominellt belopp Verkligt varde Nominellt belopp Verkligt varde
Ranterelaterade, swappar 18039 -1249 18039 -1249 14149 -129
Valutarelaterade, terminer 17966 -321 17966 -321 18 698 -471
36005 -1570 36005 -1570 32847 -600
varav clearat 17 800 -1224 17 800 -1224 14000 -119

Derivatinstrument anvands vid forvaltningen av foreningens placeringstillgangar och dr ett alternativ till ett direkt
kop eller forsdljning av vardepapper eller valuta. Huvudprincipen for handel med derivat dr att handeln skall ske
for att effektivisera forvaltningen eller minska kurs- och valutarisker.
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[\ 1B VA Kompletterande information om finansiella
instrument redovisade till verkligt vérde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument
varderade till verkligt virde per 31 december.

Koncernen
2022

Finansiella instrument Nival Nivéa 2 Niva 3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar 50017 3548 19098 72663
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 40940 261 10 41211
Derivat — positivt varde - 651 - 651
Derivat — negativt varde = -1570 = -1570
Summa 90957 2890 19108 112955
Moderféreningen

2022

Finansiella instrument Nival Nivéa 2 Nivéa 3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar
(koncernforetag) - - 3500 3500

Aktier och andelar
(Intresseféretag) - - 7 868 7 868

Aktier och andelar (Ovriga) 50017 3548 19098 72663

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Koncerntforetag) - - 3128 3128

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Intresseforetag) - - - 0

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

(Ovriga) 40940 261 10 41211
Derivat — positivt varde - 431 - 431
Derivat — negativt varde - -1570 - -1570
Summa 90957 2670 33604 127231

Moderféreningen
2021

Finansiella instrument Nival Nivéa 2 Nivéa 3 Total

Placeringstillgangar
Aktier och andelar

(koncernféretag) - - _ 0

Aktier och andelar
(Intresseforetag) - - 7 869 7 869

Aktier och andelar (Ovriga) 55507 1673 14938 72118

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Koncerntforetag) - - - 0

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Intresseféretag) - - 1000 1000

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

(Gvriga) 48373 200 10 48583
Derivat — positivt varde - 68 - 68
Derivat — negativt varde = -600 = -600
Summa 103 880 1341 23817 129038

Klassificering av tillgangar till verkligt varde sker genom en hierarki for
verkligt virde som dterspeglar betydelsen av det underlag som anvants i
varderingarna. Hierarkin innehaller f6ljande nivaer:

Nival Tillgdngar eller skulder som vdrderas till noterade priser pa aktiva
marknader for den aktuella tillgangen.

Niva 2 Tillgdngar som varderas till, eller baserat pa, noterade priser pa
aktiva marknader for liknande tillgdngar.

Niva 3 Tillgangar som vdrderas baserat pa Indata for tillgangen eller skul-
den i fraga bygger till en betydande del pd icke direkt observer-
bara marknadsdata dvs. det saknas aktiv marknad for identiska
placeringar till exempel fastighetsvarden.

Verkligt varde definieras som det pris till vilket tillgdngen kan sdljas till en
motpart som dr fristaende fran féreningen. Priset for den tdnkta transak-
tionen utgar dven fran att parterna ingdr transaktionen frivilligt, och inte
av tvang i samband med till exempel en likvidation, samt att motparten
kan gora en kompetent bedémning av vardet pa tillgangen. Priset ska dess-
utom anses gdlla under en tidsperiod som 6verensstimmer med forening-
ens mojlighet till handel och faststdllas utifran gillande placeringspolicy.

Finansiella instrument som dr noterade pa en etablerad och likvid
marknad hanfors till niva 1, och foér dessa instrument bestdms verkligt
varde med utgangspunkt fran tillgangens noterade képkurs pa balansda-
gen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en etablerad likvid
marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgdngliga pa en bors, hos
en handlare, maklare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser represen-
terar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmadssiga villkor. Finansiella instrument som inte dr noterade pa en
aktiv marknad med kép- och sdljpriser som ldtt och regelbundet finns
tillgdngliga pa en allmdn marknadsplats, men ddr en rimlig bedomning
av det verkliga virdet pd instrumentet kan hdarledas fran observerbara
noterade priser pa likartade instrument eller andra marknadsnoteringar
hanfors till niva 2 i hierarkin for vardering till verkligt virde. Bedéms
dessa forutsittningar foreligga och tillgdngen med stor sannolikhet kan
avvecklas till detta varde utan fordrdjning kan det klassificeras som niva
2 i verkligt vardehierarkin, dvs. tillgangen dr ett instrument som direkt
eller genom en varderingsmodell virderats med hjdlp av observerbar
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information pa marknaden. De flesta av féreningens tillgangar virderas
enligt niva 1 eller niva 2 i verkligt vardehierarkin.

De tillgangar som inte uppfyller kraven for att kunna klassificeras som
niva 1 eller niva 2, hanfors till kategori 3. Det betyder att de dr tillgangar
vars varderingar bygger pa vedertagna varderingsmetoder och indata som
i vdsentlig grad har paverkat vardet pa tillgangen, och dér dessa indata
utgors av antaganden eller skattningar som inte dr observerbara pd mark-
naden. Placeringar i niva 3 bestar till 9vervigande delen av fastighetsre-
laterade aktier med tillhérande aktiedgarlan samt andra onoterade aktie-
innehav. Fastighetsrelaterade placeringar aterfinns i tabellen ovan bland
aktier och andelar, fastighetsrelaterade aktiedgarlan aterfinns under obli-
gationer och andra rdntebdarande vardepapper. Exempel pa indata till en
vardering for tillgangar inom niva 3 kan vara ett driftnetto for fastigheter
som ingar i en onoterad fastighetsfond. I dessa fall har marknaden for till-
gangen beddmts att inte vara etablerad, och foreningen later da ta fram
det verkliga viardet genom att tillsammans med en oberoende etablerad
aktor pa kapitalmarknaden gora en objektiv vdrdering. Vdrderingar gors

da iregel med utgangspunkt i en uppskattning av det férvantade framtida
kassaflodet. Foreningen arbetar 6ver tid med konsistenta varderingsme-
toder och tillhandahaller i sina rdkenskaper en tydlig dokumentation av
gjorda varderingar. For tillgangar tillhérande niva 3 anvinder foreningen
som regel prisuppgifter fran tredje part utan att géra nagon justering. I
forekommande fall justeras dven prisuppgiften utifran de kinda trans-
aktioner som féreningen gjort i investeringen mellan det att varderingen
utfdrdats av tredje part och balansdagen. Exempel pa marknadsaktorer
dr banker, emittenter, aktie- och kreditmdklare och auktoriserade fastig-
hetsvirderare. Malséttning for varderingen ska alltid vara att vid varje
tillfalle forsoka uppna ett sa korrekt och rattvisande virde som mojligt.
En genomgang av varje enskild tillgangs klassificering enligt verkligt
vardehierarkin genomférs minst arligen i samband med bokslutsarbe-
tet. Andringar av nivad dokumenteras 16pande under &ret i anslutning
till respektive tillgangs vdrderingsunderlag. Den arliga genomgangen
innehaller motivering till dndrad klassificering under aret, om sadan fore-
kommit. Vid varje arsskifte gors en totalgenomgang av samtliga innehav.
Inga 6verforingar har skett mellan nivaer 1 och 2 till/fran niva 3 under aret.

Avstamning av verkligt virde samt resultatpéverkan fréan placeringar som ingdr i nivé 3 (moderféreningen)

2022
Fordndring niva 3 under dret

Obligationer och

Aktier och rantebdrande Derivat och

Placeringstillgdngar andelar vérdepapper optioner Total
Ingdende balans 22807 1010 0 23817
Periodens kop 7394 2539 0 9933
Periodens férsdljiningar -4918 -510 0 -5428
Vardepappers- och valutavinster och forluster under perioden 1765 -13 1752
Forandringar i orealiserat resultat pga. férandringar i:

Marknadsvardet 3418 112 0 3530

Overforingar fran niva 3 till niva 1 eller niva 2 0 0 0 0

Overféringar fréan niva 1 eller niva 2 till nivé 3 0 0 0 0
Utgdende balans 30466 3138 0 33604
Kuponger respektive utdelningar under perioden 185 797 0 982
Ingdri periodens resultat
- ddrav som deliredovisat resultat 5368 896 0 6264
- ddarav som del i 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
2021
Fordndring niva 3 under dret Obligationer och

Aktier och réntebdrande Derivat och

Placeringstillgéngar andelar vérdepapper optioner Total
Ingéende balans 16798 2076 0 18874
Periodens kop 5561 1039 0 6600
Periodens férsdljiningar -5545 -2244 0 -7789
Vardepappers- och valutavinster och forluster under perioden 4117 139 0 4256
Forandringar i orealiserat resultat pga. férandringar i:

Marknadsvdrdet 1876 0 0 1876

Overforingar fran niva 3 till niva 1 eller niva 2 0 0 0 0

Overforingar fran nivé 1 eller niva 2 till niva 3 0 0 0 0
Utgdende balans 22807 1010 0 23817
Kuponger respektive utdelningar under perioden 126 691 0 817
Ingdrriperiodens resultat
-ddrav som deliredovisat resultat 6119 830 0 6949
- ddrav som deli dvrigt totalresultat 0 0 0 0
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2022

Utestdende risker, niva 3

Andeliniva 3 Andelinivaloch2

Placeringstillgéngar MSEK Andel MSEK Andel

Rainterisk =5 0% -2185 100%
Aktierisk 2901 14% 18010 86%
Fastighetsrisk 8821 100% 5 0%
Kreditrisk 0 0% 5060 100%
Valutarisk 1932 77% 564 23%
Korrelationseffekt -4164 34% -8 000 66%
Total nettorisk 9485 41%) 13454 59%*)

Underlag for stresstest

Verkligt varde niva 3 33604 100%

2021
Utestdende risker, nivéa 3

Andeliniva3 Andeliniva1loch2
Placeringstillgéngar MSEK Andel MSEK Andel
Ranterisk =5 0% -2224 100%
Aktierisk 2334 10% 20176 90%
Fastighetsrisk 5957 100% 0 0%
Kreditrisk 0 0% 826 100%
Valutarisk 1509 61% 972 39%
Korrelationseffekt -3221 53% -2801 47%
Total nettorisk 6573 28%*) 16 949 72%%)
Underlag for stresstest
Verkligt varde niva 3 23817 100%

*) Totalrisken férdelas i proportion till respektive riskomrade; uppdelat pé & ena
sidan niva 1 och niva 2, och & andra sidan niva 3.

Risknivan for de olika tillgangsslagen madts genom stresstester som dr
baserade pd empiriska studier av den historiska marknadsutvecklingen
for olika tillgangsslag pa finansmarknaden. Berdkningarna beaktar de
enskilda riskerna samt tar dven héansyn till de olika riskernas inbdrdes
korrelation och diversifieringseffekter i sammanvdgningen till en total
nettorisk. Stresstesterna i riskmdtningen omfattar antaganden om pris-
forandringar for olika tillgangsslag, exempelvis 30 % relativ férdndring av
marknadsrintor med olika 16ptider, en nedgang for aktievarderingar med
40 %, en nedgang for fastighetsvarderingar med 35 %, samt en nedgang
iutldndska vaxelkurser mot svenska kronor med 10%. Sammantaget ger
analysmetoden en tillfredsstdllande beddmning av den utestdende risk-
nivan for instrument i niva 3 och deras andel av den totala risknivan,
total nettorisk.

Valutarisken for instrument i niva 3 sakras med instrument som tillh6r
niva 2 i verkligt vardehierarkin. For att ge ett rdttvisande vdrde pa utesta-
ende valutarisk for tillgangar hanforliga till niva 3, berdknas denna med
hdnsyn till den valutasikring som gjorts genom valutasakringsinstrument
i form av valutaterminer, valutaoptioner och i férekommande fall d&ven
basisswappar. Det dr kvarstaende (6verskjutande) valutarisk hanforlig till
niva 3 som redovisas i denna not, det vill sdga den andel av marknads-
vardet for de niva 3-tillgangar i utlandsk valuta som inte varit valutasak-
rade pa balansdagen.

Kvantifiering av ej observerbara indata i niva 3

For de varderingar till verkligt varde inom niva 3 ddr féreningen anlitat
tredje part for att berdkna vdrdet, tar foreningen inte fram indata som
anvdnds i varderingen, utan anvander prisuppgifter fran denna tredje
part utan justering. Skalet till detta dr bland annat att de vdrderingsmo-
deller som tredje part anvant i sin interna varderingsprocess i regel ar

dgarskyddade hos tredje part och darfor inte delges foreningen, det vill
sdga det ror sig om bankers och virderingsinstituts sa kallade. "proprietary
models” ddr féreningen inte har insyn i detaljerna kring vilka underlig-
gande antaganden och vdrderingsmodeller som tilldimpats i dessa model-
lers vdrderingsprocesser. For investeringar i vissa bolag under likvida-
tion gor tredje part bedémningen att det finns méjlighet att dtervinna en
ospecificerad andel av investeringen men att sannolikheten for att detta
intrdffar inte kan kvantifieras, och tredje part tillhandahaller inte heller
beloppen pa de framtida kassafloden som kan forvantas i en sadan ater-
vinningsprocess. Féreningen har i foreliggande vardering ansatt sanno-
likheten for detta till noll procent och ddrmed virderat dessa investe-
ringar till noll kronor.

m Ovriga fordringar

Koncernen Moderféreningen
2022 2022 2021
Ej likvid forsaljning placeringstillgéngar 16 16 5187
Fordran Collateral*! 1302 1302 145
Hyresfordringar 9 - -
Skattefordran 94 94 59
Ovriga fordringar 21 - -
1442 1412 5391

*) Levererade kontanta sékerheter. Exponering: 1 267 403 046 kronor (0).

m Materiella tillgangar

Koncernen Moderféreningen
2022 2022 2021
Anskaffningsvarde vid arets borjan 6 4 4
Arets investering 0 0 0
Arets avyttring 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar -6 -4 -3
0 0 1

m Eget kapital

Upplysningar om forandringar i eget kapital lamnas i Rapport dver forand-
ring av eget kapital, sidan 17.
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m Livforsdkringsavsdattning

Koncernen Moderféreningen

2022 2022 2021
Ingéende balans 59311 59311 61549
Inbetalda premier fér nytecknade
kontrakt 353 353 295
Inbetalda premier for kontrakt som
tecknats under tidigare period 6376 6376 6001
Utbetalt/6verfort till Avsattning for
oreglerade skador eller skulder -1912 -1912 -1963
Riskresultat -28 -28 23
Upprakning med diskonteringsranta 1352 1352 837
Effekt av dndrad diskonteringrénta -11482 -11482 -4502
Tilldelad aterbdring 1 1 2
Avgiftsbelastning -66 -66 -70
Avkastningsskatt -43 -43 -46
Overtagna/éverlc’:tnu bestand 0 0 0
Effekt av (6vriga) forandrade
aktuariella antaganden 3009 3009 347
Andra féréndringar -3512 -3512 -3162
Utgdende balans 53 359 53359 59311
m Ovriga skulder

Koncernen Moderféreningen

2022 2022 2021
Skulder leasing 35 - -
Mottagen Collateral*) 236 236 0
Ovrigt 35 19 9

306 255 9

*) Erhalina kontanta sékerheter. Exponering: 229 888 060 kronor (0).

Eventualforpliktelser,
moderféreningen

Utldnade finansiella instrument
Aktieldn for utlanade aktier uppgar vid balansdagen till 1 809 720 463
kronor (1 365 592 380).

Mottagna sdkerheter, aktier
For utlanade aktier har sidkerheter, i form av svenska aktier, erhallits.
1947 854 860 kronor (1 433 492 958).

Mottagna sdkerheter, rdntebdrande véardepapper
Mottagen Collateral, i form av rdntebdrande virdepapper: 158 698 358
kronor (319 294 902). Exponering: 191 475 009 kronor (290 307 685)

Ataganden

Nominellt virde av valuta- och rintederivat redovisas i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter som dtagande (poster inom linjen) per
respektive balansdag och uppgar 2022-12-31 till 45 661 (43 329) Mkr, se
dven not 16. Féreningen har normalt motsvarande fordran inom ramen
for denna typ av derivatavtal.

Darutéver har féreningen utestdende atagande att investera i onote-
rade aktier och fonder, vilka uppgar till 10 945 (7 452) Mkr i enlighet
med gdllande avtal.

Totala ataganden uppgar saledes till 56 606 (50 781) Mkr.
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Forvdantade

atervinningstidpunkter

Koncernen
2022
Léngre
Hogst 1 ar anlar Totalt

Tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar 0 6 6
Byggnader och mark 0 14033 14033
Placeringar iintresseféretag 0 7868 7868
Aktier och andelar 0 72663 72 663
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper 1473 39738 41211
Derivat 426 225 651
Ovriga fordringar 1442 0 1442
Nyttjanderdtt tomtratt 0 85 85
Materiella tillgéngar 0 0 0
Kassa och bank 2252 0 2252
Upplupna ranteintdakter 195 0 195
Ovriga férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 22 0 22

5810 134568 140378
Skulder
Livforsakringsavsattning 2129 51230 53359
Avsattning for andra risker och kostnader 315 0 315
Derivat 354 1216 1570
Skulder till kreditinstitut 0 7187 7187
Ovriga skulder 306 0 306
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 286 0 286

3390 59633 63023



forts.

Moderféreningen Moderféreningen
2022 2021
Langre Léngre
Hogst1ar anlar Totalt Hogst1ar anlar Totalt

Tillgangar Tillgangar
Ovrigaimmateriella tillgangar 0 6 6 Ovriga immateriella tillgangar 0 7 7
Placeringar i koncernféretag 0 6628 6628 Placeringar i koncernforetag - - -
Placeringar iintresseféretag 0 7868 7 868 Placeringar i intresseféretag 0 8869 8869
Aktier och andelar 0 72 663 72 663 Aktier och andelar 0 72118 72118
Obligationer och andra rantebdrande Obligationer och andra rantebdarande
vardepapper 1473 39738 41211 vardepapper 752 47831 48583
Derivat 426 5 431 Derivat 27 41 68
Ovriga fordringar 1412 0 1412 Ovriga fordringar 5391 0 5391
Materiella tillgadngar 0 0 0 Materiella tillgdngar 0 1 1
Kassa och bank 2017 0 2017 Kassa och bank 1438 0 1438
Upplupna ranteintakter 195 0 195 Upplupna ranteintdkter 211 0 211
Ovriga forutbetalda kostnader och Ovriga forutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 7 0 7 upplupna intakter 4 0 4

5530 126908 132438 7823 128867 136690
Skulder Skulder
Livforsakringsavsattning 2129 51230 53359 Livférsakringsavsattning 1939 57372 59311
Avsdttning for andra risker och kostnader 7 0 7 Avsdttning for andra risker och kostnader 5 0 5
Derivat 354 1216 1570 Derivat 477 123 600
Ovriga skulder 255 0 255 Ovriga skulder 9 0 9
Upplupna kostnader och forutbetalda Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 8 0 3 intakter 2 0 2

2748 52446 55194 2432 57 495 59927

m Kategori av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga varden

Koncernen
2022

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Tillgdngar som

bestdmts tillhora Innehav for Redovisat varde,

kategorin handel Lanefordringar totalt Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar 72663 - - 72663 72663
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 41211 - - 41211 41211
Derivat - 651 - 651 651
Ovriga fordringar - - - 1442 1442
Kassa och bank - - 2252 2252 2252
Upplupna rénteintakter 195 = = 195 195
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intcikter - - - 22 22
Icke finansiella tillgédngar - - - 21942 21942

121937 651 2252 140378 140378
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Finansiella skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Skulder som

bestamts tillhéra Innehav for Ovriga finansiella  Redovisat véirde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt varde

Finansiella skulder
Avsattning for andra risker och kostnader - - - 315 315
Derivat - 1570 - 1570 1570
Skulder till kreditinstitut - - - 7187 7187
Ovriga skulder - - 306 306 306
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 286 286 286
Forsakringstekniska avsattningar = = = 53359 53359

- 1570 592 63023 63023
Moderforeningen
2022

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Tillgdngar som

bestamts tillhéra Innehav for Redovisat varde,

kategorin handel Lénefordringar totalt Verkligt vérde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernforetag 3500 - - 3500 3500
Rantebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag 3128 - - 3128 3128
Aktier och andelariintresseforetag 7868 - - 7868 7868
Rantebdrande vardepapper, Lan till intresseféretag - - - - -
Aktier och andelar 72663 - - 72663 72663
Obligationer och andra rantebdarande vardepapper 41211 - - 41211 41211
Derivat - 431 - 431 431
Ovriga fordringar - - - 1412 1412
Kassa och bank - - 2017 2017 2017
Upplupna ranteintakter 195 - - 195 195
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - - - 7 7
Icke finansiella tillgangar = = = 6 6

128565 431 2017 132438 132438

Finansiella skulder vérderade till
verkligt varde via resultatrdkningen

Skulder som .
bestamts tillhora Innehav for Ovriga finansiella  Redovisat varde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt varde

Finansiella skulder

Avsattning for andra risker och kostnader - - - 7 7
Derivat = 1570 = 1570 1570
Ovriga skulder - - 255 255 255
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 3 3 3
Forsakringstekniska avsattningar - - - 53359 53359

- 1570 258 55194 55194
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Moderféreningen
2021

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt vérde via resultatrdkningen

Tillgangar som

bestédmts tillhéra Innehav for Redovisat vérde,

kategorin handel Lanefordringar totalt Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag - - - - -
Rantebdrande vardepapper, Lan till koncernforetag - - - - -
Aktier och andelar i intresseféretag 7869 - - 7869 7869
Rantebdrande vardepapper, Lan till intresseforetag 1000 - - 1000 1000
Aktier och andelar 72118 - - 72118 72118
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 48 583 - - 48583 48 583
Derivat - 68 - 68 68
Ovriga fordringar - - - 5391 5391
Kassa och bank - - 1438 1438 1438
Upplupna ranteintakter 211 - - 211 211
Ovrigc férutbetalda kostnader och upplupna intdkter - - - 4 4
Icke finansiella tillgéingar - - - 8 8

129781 68 1438 136 690 136 690

Finansiella skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Skulder som B
bestdmts tillhéra Innehav for Ovriga finansiella  Redovisat vérde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt vérde

Finansiella skulder
Avsdttning for andra risker och kostnader - - - 5 5
Derivat = 600 = 600 600
Ovriga skulder - - 9 9 9
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter - - 2 2 2
Forsakringstekniska avsdttningar - - - 59311 59311

- 600 11 59927 59927

m stillda sékerheter

Koncernen Moderféreningen
2022 2022 2021
For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar 58855 53359 59311
531359 531359, 59311

Upplysningar om narstadende

Kdpan tjdnstepensionsforening dr en form av ekonomisk forening dér allt
overskott gar tillbaka till féreningens medlemmar. Féreningen har som
huvuddndamal att forvalta och utbetala pensionsmedel for anstéillda som
omfattas av avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de statsanstall-
das huvudorganisationer, eller mellan andra parter, som tecknat pensions-
avtal som knyter an till detta avtal.

Hogsta beslutande organ ar fullmaéktige. Ledamoterna i fullmaktige
dr utsedda av parterna inom de det statliga avtalsomrddet. Den opera-
tiva verksamheten leds av en styrelse som utser féreningens verkstdl-
lande direktor.

Ndrstdende definieras som styrelseledaméter och ledningspersoner
inom foreningen och deras ndra familjemedlemmar.

Erséttningar till styrelse och verkstdllande direktor framgdr av not 7.
I 6vrigt forekommer inga transaktioner med dessa personer eller deras
narstaende utéver normala kundtransaktioner som sker pa marknads-
madssiga villkor.
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Fastighetsforvaltnings-

kostnader
Koncernen Moderféreningen
2022-12-01-

12-31 2022 2021

Driftskostnader for byggnader
och mark -11 = =
Underhall =3 = =
Forvaltningsadministration -2 = =
Fastighetsskatt -4 - -
Centraladministration -2 - -
-22 - -

m Byggnader och mark

Koncernen
2022
Forvaltningsfastigheter
Kénslighetsanalys Fordndring Véardepdaverkan
Hyresvarde +/-5% -306 900/ 309 800
Kalkylrénta +/-0,25% 762100/ -682 400
Direktavkastningskrav +/-0,25% 762100/ -682 400
Andel fast. Léngsiktigt
Uthyrnings- Langsiktigt vérdeinom +/-  direktavkast-
Fastighets- Antal Hyres- Driftnetto, grad,genom- Uthyrningsbar  direktavkast- 1,5 procenten- ningskrav,
Kategori véirde, mkr  fastigheter vérde, mkr mkr snitt, % yta, tkvm ningskrav, % heter, % genomsnitt, %
Rattsvasende 9014 39 577 388 96 % 355 33%=7.6% 69 % 49%
Offentliga hyresgdster 2184 8 169 90 90 % 110 48%-75% 91% 52%
Statliga myndigheter 1998 8 139 94 97 % 89 35%=70% 97 % 49%
Ovriga kontor m.m. 708 4 50 24 90 % 52 5,0%-8,0 % 99 % 5,4%
Totalt 13903 59 935 596 95% 607 3,3%-8,0% 78% 4,9 %
Fastighets-
Pagéende projekt vérde, mkr
Delav
Ostra Sdlen 6:10 110
Delav
Ornskoldsvik 8:28 20
Totalt 130

Totalt Férvaltnings-
fastigheter 14033
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LEEL) skulder till kreditinstitut
Koncernen

2022

Loptidsanalys <lar 1-3ar 3-5ar >5ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 0 4719 2468 - 7187
Summa 0 4719 2468 0 7187
Rainteforfallostruktur Rénteférfall Andel
Rorligt 2589 36%
1-2ar 3998 56%
2-3ar 600 8%
3-5ar 0 0%
Summa 7187 100%
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Revisionsberattelse

Revisionsberdttelse

Till fullméaktige i Kdpan tjinstepensionsférening, org. nr 816400-4114

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Kapan tjanstepensionsférening for ar
2022. Foreningens arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 4-37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprdttats i enlighet med lagen om drsre-
dovisning i forsakringsforetag och ger en i alla visentliga
avseenden rdttvisande bild av moderfoéreningens och
koncernens finansiella stdllning per den 31 december
2022 och av dessas finansiella resultat for dret enligt lagen
om arsredovisning i férsdkringsforetag. Férvaltningsberat-
telsen dr forenlig med drsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att fullmaktige faststdller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderféreningen och for
koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen dr forenliga med innehdllet i den
kompletterande rapport som har 6verlimnats till moder-
féreningens revisionsutskott i enlighet med revisorsférord-
ningens (537/2014) artikel 11.

Livforsakringsavsdttning

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderféren-
ingen och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var bdsta kunskap och
overtygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i revisors-
forordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits
den granskade foreningen eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omrd-
den som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stdllningstagande till, arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet, men vi gor inga separata utta-
landen om dessa omrdden.

Se redovisningsprinciper i not 1 och andra relaterade upplysningar om Livférsakringsavsattningar
inot 2 samtinot 21 for detaljerade upplysningar och beskrivningar av omradet.

Beskrivning av omradet
Koncernens och moderféreningens livforsakringsavsatt-
ning uppgdr till 53 359 MSEK per 31 december 2022.

Detta dr ett omrade som innefattar betydande bedém-
ningar

Livforsdkringsavsdttningar motsvarar kapitalvdrdet av de
garanterade forpliktelserna enligt 16pande forsdkringsavtal
efter avdrag for kapitalvdrdet av framtida avtalade premie-
inbetalningar.

Avsdttningarna berdknas enligt vedertagna aktuariella
metoder. Berdkningarna bygger pd antaganden om bland
annat ranta, dodlighet, skatt och driftskostnader.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har bedémt tillimpade antaganden i de aktuariella
metoderna som anvadnds vid berdkning av livforsakrings-
avsdttningen.

Vi har jamfort varderingsantagandena med féreningens
egna utredningar, myndighetskrav och branschsiffror.

Vi har anvant vara interna specialister pa aktuariella fragor
for att utmana de metoder och antaganden som anvants
vid berdkningarna av kassafléden och vdrdering av avsatt-
ningen. Vidare har vi via berdkningar kontrollerat att
avsdttningen dr rimlig jamfort med de férvantade avtalsen-
liga forpliktelserna.

Vi har stickprovsvis testat kontroller i ledningens process
for kontroll av indata, aktuariella berdkningar och att
bokning gors korrekt i huvudbok.

Vi har ocksa kontrollerat fullstindigheten i de underlig-
gande fakta och omstdndigheter som presenteras i upplys-
ningarna i drsredovisningen och bedémt om informa-
tionen dr tillrdckligt omfattande for att forsta ledningens
beddémningar
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Vardering av placeringstillgéngar dér noterade priser saknas (nivé 3)

Se redovisningsprinciper i not 1 och andra relaterade upplysningar om finansiella instrument i not 2
samtinot 17 och not 29 fér detaljerade upplysningar och beskrivningar av omrddet

Beskrivning av omradet

Koncernen och moderféreningen har placeringstillgangar
som vdrderas till verkligt varde och som klassificeras i
niva 3 enligt IFRS vérderingshierarki. Placeringstillgang-
arna som vdrderas till verkligt varde uppgar till 36 269
MSEK i koncernen och till 33 604 i moderféreningen per
31 december 2022. I koncernen fordelas tillgangar i niva

3 mellan finansiella placeringstillgangar och byggnader
och mark. I moderféreningen ar samtliga tillgangar i niva 3
finansiella placeringstillgangar.

Risken i samband med placeringstillgangar som redovisas
till verkligt vdrde dr i huvudsak relaterade till de tillgangar
som ej handlas pa en aktiv marknad och som ddrmed
kraver att verkligt varde uppskattas. De placeringstillgangar
som klassificeras som niva 3 enligt IFRS 13 vdrderas med
hjélp av modeller, sdsom diskonterade framtida kassaflo-
den, som i hog utstrackning bygger pa icke observerbara
marknadsdata. De antaganden och modeller som anvdnds
ndr verkligt virde pa dessa tillgangar faststdlls dr foremal
for vasentliga uppskattningar och bedémningar. Till sin
natur dr de behdftade med en betydande inneboende
osdkerhet och vi har darfér beddmt att omradet dr av
sdrskild betydelse i var revision.

Hur omradet har beaktats i revisionen

For placeringstillgangarna i niva 3 har vi bland annat
granskat utformningen pa utvalda kontroller kopplat till
vdrdering.

For de finansiella placeringstillgangarna har vi gjort en
oberoende kontrollvdrdering ddr sa varit méjligt och vi
har pa ett revisionsmadssigt urval av stickprov pa reste-
rade innehav jamfért anvianda prisuppgifter mot externa
motpartsbesked.

Vad géller fastighetsinnehaven har vi testat de upprdttade
fastighetsvdrderingarna pa stickprovsbasis. Harvid har vi
anvant marknadsdata fran externa kallor, sarskilt antagan-
den om direktavkastningskrav, diskonteringsrantor, hyres-
nivder och vakanser. Vi har dven bedémt kompetens och
oberoendet av de externa virderarna.

Vi har kontrollerat riktigheten i de upplysningar om bygg-
nader och mark som koncernen lamnar, sarskilt vad avser
inslag av beddmningar samt tillimpade nyckelantaganden.

Vi har dven utvdrderat om tilldggsupplysningarna kopplat
till placeringstillgangarna ger en dr riattvisande bild och i
allt vdsentligt motsvarar de upplysningar som ska ldmnas
enligt gdllande regelverk.

Annan information &@n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehadller dven annan information dn
arsredovisningen och koncernredovisningen och dterfinns
pa sidorna 1-3. Det dr styrelsen och verkstillande direkto-
ren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra infor-
mation.

I samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vart ansvar att ldsa den infor-
mation som identifieras ovan och 6verviaga om informatio-
nen i vasentlig utstrackning dr oférenlig med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehadlla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen och verkstdllande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-

ningen upprattas och att de ger en rdttvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i forsdkringsforetag. Styrelsen och
verkstdllande direkt6ren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nédvandig for att upprdtta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktdren for
beddmningen av féreningens och koncernens férmadga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa dr tillampligt,
om férhdllanden som kan paverka fdrmagan att fortsdtta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktdren avser att likvidera
foreningen, upphora med verksamheten eller inte har
ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka
féreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara madl dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller ndgra vdsentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
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Revisionsberattelse

lamna en revisionsberdttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvdntas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvadnder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk instdll-
ning under hela revisionen. Dessutom:

® identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felak-
tigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfdér granskningsatgdrder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrackliga och d&ndamalsenliga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en
vdsentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre
dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosdttande av intern kontroll.

® skaffar vi oss en forstaelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgdrder som dr lampliga med
hdnsyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

® utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdl-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

® drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvdnder antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana hdndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten
pa upplysningarna i drsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar dr otillrackliga, modifiera uttalan-
det om drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdm-
tas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att en foéren-
ing och en koncern inte ldngre kan fortsétta verksam-
heten.
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©® utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i drsredovisningen och koncernredo-
visningen, daribland upplysningarna, och om arsredo-
visningen och koncernredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rdttvisande bild.

® inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, 6vervakning och utfdrande av koncernrevi-
sionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r
den. Vi mdste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, ddribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga
fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller
motatgdrder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststal-
ler vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydel-
sefulla for revisionen av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vdsentliga felaktigheter, och som ddrfor utgor de for revi-
sionen sdrskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt

lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning for Kapan tjanste-
pensionsforening for ar 2022 samt av forslaget till disposi-
tioner betrdffande féreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att fullmaktige disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moder-
foreningen och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.



Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betrdffande féreningens vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen dr férsvarlig med hdansyn
till de krav som foéreningens och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stéller pa storleken av moderfor-
eningens och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och
forvaltningen av foreningens angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlépande beddéma foéreningens
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
féreningens organisation dr utformad sa att bokfoéringen,
medelsforvaltningen och féreningens ekonomiska ange-
lagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Verkstdllande direktoren ska skota den lopande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgdrder som dr nédvandiga for att
féreningens bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sdtt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

©® foretagit ndgon dtgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot foreningen, eller

® pa nagot annat sétt handlat i strid med lag om tjanste-
pensionsforetag, lagen om arsredovisning i forsiakrings-
foretag eller stadgarna.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av foreningens vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om
forslaget dr forenligt med lag om tjdnstepensionsforetag.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgdrder eller
forsummelser som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot foreningen, eller att ett forslag till dispositioner av
foreningens vinst eller férlust inte dr férenligt med lag om
tjdsntepensionsforetag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och forslaget till dispositioner

av foreningens vinst eller forlust grundar sig frimst pa
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsdtgdrder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vdsentlighet. Det
innebadr att vi fokuserar granskningen pa sddana dtgarder,
omrdden och férhdllanden som dr vdsentliga f6r verksam-
heten och dir avsteg och dvertrddelser skulle ha sirskild
betydelse for féreningens situation. Vi gdr igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra férhdllanden som dr relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betrdffande féreningens
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt
med lag om tjdnstepensionsforetag.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm,
utsags till Kapan tjdnstepensionsférenings revisor av fullmaktige
den 4 maj 2022. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB
har varit féreningens revisor sedan 1992.

STOCKHOLM DEN 28 MARS 2023
KPMG AB

Gunilla Wernelind
AUKTORISERAD REVISOR
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Fullmaktige, styrelse

och revisorer

Fullmdktige, styrelse och revisorer

Per den 31 december 2022

Fullmdktige

Utsedda av Arbetsgivarverket

Ordinarie ledamoter

Christina Gellerbrant Hagberg,
Arbetsgivarverket, ordférande

Stephen Hwang,
Hogskolan Halmstad, ordférande

Tomas Hedlund, Socialstyrelsen

Stina Nystrém, Kriminalvarden

Helen Bjérkman, Kommarkollegiet

Per-Olof Stalesjo, Fortifikationsverket

Magnus Ericson, Myndigheten for tillgangliga medier

Dan Jacobsson, Stiftelsen Tekniska muséet

Camilla Stenemyr, Rattsmedicinalverket
Kristina Rasmusson, Revisorsinspektionen
Jimmy Andersson, Pensionsmyndigheten
Marria Isaksson, Domstolsverket

Tommy Viklund, Luled tekniska universitet
Lena Karlsson, Myndigheten for yrkeshogskola
Daniela Eriksson, Skatteverket

Hedda Mann, Arbetsgivarverket

Utsedda av de fackliga organisationerna

Tom 2022-04-20

From 2022-04-21

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

Personliga suppleanter

Anne Vadasz Nilsson,
Energimarknadsinspektionen, vice ordférande

Christina Malm,
Plikt- och provningsverket, vice ordférande

Josefin Lindberg, Lansstyrelsen iSédermanlands Ian
Helena Gagner, Centrala Studiestddsndmnden
Beatrice Bergstrom, Statens Servicecenter

Lars Nordlander, Umed Universitet

Henrik Dider, Trafikverket

Marie Westerlund,
Specialpedagogiska Skolmyndigheten

Rebecca Kadllskog, Post- och telestyrelsen
Fredrik Sjostrom, Blekinge tekniska hogskola
Daniel Persson, Bolagsverket Sundsvall
Karolina Wikmyr, Swedac

Lena Hadad, Arbetsformedlingen

Li Lejerstedt, Hogskolan Vast

Niclas Lagrell, Aklagarmyndigheten

Sofi Pahlin, Etikprovningsmyndigheten

Tom 2022-04-20

From 2022-04-21

From2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

From 2022-01-01

Ordinarie ledaméter
Peter Lennartsson, OFR
Mikael Sandberg, OFR

Tom Johnson, OFR

Héakan Sparr, OFR

Malin Thor, OFR

Linda Séderman, OFR
Evalena &dman, OFR
Charlotte Olsson, Seko
Ingrid Lagerborg, Seko
Christer Hallkvist, Seko
Bengt Erik Johansson, Seko
Kurt Ragnarson, Seko

Git Claesson Pipping, Saco-S
Carolina Gomez Lagerléf, Saco-S

Elisabeth Perntz, Saco-S
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Personliga suppleanter
Evalena Moser, OFR

Kristofer Dahlgren, OFR

Mats Holmgren, OFR

Camilla Brown, OFR

Johan Lindgren, OFR

Jorgen Kristiansson, OFR
Susanne Hultgren, OFR

Karna Tillhede, Seko

Frida Strandberg Landin, Seko
Johnny Karlsson, Seko

UIf Tornkvist, Seko

Tommy Eriksson, Seko

Robert Andersson, Saco-S
Christer Gustafsson, Saco-S

Tarek Touma, Saco-S

From 2022-01-01

From 2022-01-01



Styrelse

Representanter for arbetsgivarna

Ordinarie ledamoter

Gunnar Holmgren,
Arbetsgivarverket, ordférande Tom 2022-05-04

Christina Gellerbrant Hagberg,
Arbetsgivarverket, ordférande From 2022-05-04

Erland Ekheden, Pensionsmyndigheten
Anna Falck, Arbetsgivarverket

Anita Johansson, Transportstyrelsen
Dan Sjéblom, Post- och telestyrelsen

Roger Vilhelmsson, Arbetsgivarverket

Representanter for de fackliga organisationerna

Ordinarie ledaméter

Lars Fresker, OFR, vice ordférande
Fredrik Backstrém, Seko

Eva Fagerberg, OFR

Anna Odhner, Saco-S

Anna Steen, Saco-S

Helen Thornberg, Seko

Revisorer

Revisor

Gunilla Wernelind, auktoriserad revisor

Personlig suppleant

Marten Asplund, auktoriserad revisor
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