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FOR STATLIGT ANSTALLDA

Det férsta halviret 2016 har priglats av en relativt stabil
kapitalmarknad, dven om omrdstningen om Storbritan-
niens fortsatta medlemskap i EU har skapat en viss osiiker-
het. Tillviixten i virldsekonomin som helhet ligger pd en
ligre nivd 4n prognostiserat, fortsatt liga styrrintenivier
4r dirfor att vinta frin de stora centralbankerna fér att
stimulera ekonomin under de nirmaste iren.

Totalavkastningen f6r placeringarna uppgick cill
2,1 % for perioden januari till juni 2016. Féreningen hade
vid utgdngen av juni minad 34 % av kapitalet placerat
i akdier och 51 % i rintebirande dllgingar. Alternativa
investeringar inklusive fastigheter utgjorde 15 %. Under forsta
halviret har andelen av placeringarna i aktier 6kats ndgot och
i obligationsportfoljen har mindre férindringar av risknivi
och duration genomforts.

Aktiemarknaderna i virlden har sammantaget haft en
marginellt negativ avkastning pa 0,3 % miitt i lokala valutor.
Stockholmsbérsen visar en svagare utveckling med en negativ
avkastning pa 3 %. Fortsatt hdga nivier pd utdelningarna har
inneburit att foreningen erhdllit en god niva pa direktavkast-
ning. De aktierelaterade placeringar har sammantaget gett en
negativ avkastning pa 1,1 %.

P4 rintemarknaden ir nivn pd obligationsrintorna ligre
jimfort med drsskiftet. Skillnaden i rintenivd mellan stats-
obligationer och motsvarande sikerstillda bostadsobligationer
har varit relativt oférindrad och marknaden for foretagsobli-
gationer har varit stabil. De rintebirande placeringarna har
en genomsnittlig rintebindning pa 3,4 ar och utgdrs till stor
del av innehav i svenska sikerstillda bostadsobligationer och
olika typer av foretagsobligationer. Utvecklingen har inneburit
att den sammantagna avkastningen pé foreningens rinte-
placeringar har varit 3,4 % under forsta halvéret.

Avkastning pd de alternativa placeringarna uppgick till
3,1 % och inom portfoljen limnade placeringarna i fastigheter
den hogsta delavkastningen med 4,8 %.

Utvecklingen under férsta halviret 2016 med en stabil
aktiemarknad och fortsatt ldga rintenivier dr en naturlig
del i den lingsiktiga globala dterhimtningen efter de olika
kriserna den senaste tiodrsperioden. Kapitalmarknadens
utveckling under resterande delen av dret innehdller dock
ménga osikerhetsfaktorer. I Europa domineras situationen
av en fortsatt lig inflation och svag ekonomisk tillvixt. Det
innebir fortsatta penningpolitiska stimulanser under lang tid.
Utvecklingen i USA 4r mer positiv med framforallt en l3g
nivé pd arbetslésheten och en stabil situation for bide foretag
och hushdll. Tidpunkten f6r en tstramning av den generdsa
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penningpolitiken till ett mer neutralt agerande nirmar sig
ddrfor i USA dven om tidpunkten successivt har flyttats fram.

Kinas ekonomi kinns mindre stabil 4n tidigare ir, men
forhoppningsvis fortsitter omstillningen mot 6kad privat
konsumtion och mindre offentliga investeringar. Ligre rinte-
nivier och andra littnader i penningpolitiken syftar till att
underlitta omstillningen och halla uppe tillvixten, dven om
en kraftig 6kning av skuldsittningen i vissa delar av ekonomin
utgdr ett icke ovisentligt hot.

Generellt ir ldget i virldsekonomin stabilt och pa en 6ver-
gripande nivé ir den forvintade tillviixten god men det finns
ocksd betydande utestdende risker, inte minst vad giller de
ménga ldgintensiva konflikter som pagér i olika omriden och
det generella hotet frin olika typer av terrorddd. Det finns dven
farhdgor kring de politiska krafter i minga linder som driver
olika typer av protektionistiska agendor, vilket kan himma
den 6vergripande tillvixten. Det finns dven en betydande risk
att centralbankernas liga rintenivder skapar tillgingsinflation
och hoga skuldsittningsnivier som kan bli svira att hantera
i samband med en dterging till mer normala rintenivder.
Sannolikt kommer dirfér kommande rintehdjningar goras
i ldngsam take s3 att foretag och hushall gradvis kan anpassa
skuldsittning och kostnader utan alltfér stor pdverkan pi
investeringar och konsumtion.

Féreningens solvens har under forsta halviret forsvagats
ndgot och solvensgraden uppgér till 146 %. Tillgingarnas
positiva avkastning har inte fullt ut kunnat motverka effekten
av den ldgre rintenivins negativa pdverkan pd virderingen
av utestdende dtaganden vilket inneburit att solvensgraden
forsvagats med 9 % -enheter jimfort med niva vid arsskiftet.

Konsolideringsgraden uppgar vid halvarsskiftet till
100 %. Enligt foreningens policy bor den kollektiva konso-
lideringsgraden ligga i intervallet mellan 95 — 105 % med en
mélnivd pa 100 %. Konsolideringsgraden ligger dirmed p3
malnivin.

Over- och underskott i konsolideringsgraden fordelas
ut pd medlemmarnas forsikringar genom en dterbirings-
rinta som bestims manadsvis i efterskott. Den minadsvisa
dterbiringsrintan presenteras pa foreningens webbplats.
Den sammanlagda manadsvisa dterbiringen uppgick
till 2,0 % for det forsta halviret 2016. Kostnadseffektivi-
teten fortsitter att vara god. Forvaltningskostnaden, ut-
tryckt som driftskostnad i férhillande till genomsnittliga
tillgdngar under dret, ligger p& den mycket lga nivan
0,07 % beriknad pa &rsbasis.
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Nyckeltal

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 23307 25959 25 460
Kapitalbas, Mkr 23300 25952 25451
Forvaltningskostnader, % " 0,03 0,03 0,07
Totalavkastning, % 2,1 3,2 2,6
Konsolideringsgrad 2 100 100 100
Solvensgrad ¥ 146 157 155

V| forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
2 Marknadsvérdet av foreningens tillgangar i procent av forsékringarnas totala forsékringskapital.
3 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av féreningens bokforda forsakringsskuld.

Resultatrakning

Mkr jan-juni 2016 jan-juni 2015 jan-dec 2015

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomster 2181 2106 4189
Kapitalavkastning netto inklusive orealiserade

vardeforandringar 1490 2133 1770
Utbetalda forsakringsersattningar -862 -819 -1 659
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -4 468 326 -539
Driftskostnader -24 -22 -48
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -1683 3724 3713

Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1 683 3724 3713
Skatt -31 -84 -169
Periodens resultat tillika totalresultat -1714 3640 3544
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Balansrakning

Mkr Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Placeringstillgangar 2 73228 70 373 70 873
Andra tillgangar 1227 1043 1037
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 300 373 340
Summa tillgangar 74 755 71789 72 250

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget Kapital

Konsolideringsfond 23 307 25959 25 460
23 307 25959 25 460

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning 51083 45 750 46 614

Avsattning till oreglerade skador 7 8 9
51 090 45758 46 623

Skatt 0 8 9

Skulder

Derivat med negativa varden 2 348 25 36

Ovriga skulder 7 37 119

355 62 155
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 3 2 3
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 74 755 71789 72 250

Rapport 6ver férandring av eget kapital

Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2016
Ingaende balans 2016-01-01 25 460 25 460
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -439 -439
Periodens resultat tillika totalresultat 2016-06-30 -1714 -1714
Utgadende balans 2016-06-30 25021 -1714 23 307
2015
Ingdende balans 2015-01-01 22 744 22 744
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -425 -425
Periodens resultat tillika totalresultat 2015-06-30 3640 3640

Utgadende balans 2015-06-30 22 319 3640 25959
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jan-juni 2015 jan-dec 2015

Den I6pande verksamheten "

Resultat fore skatt -1 683 3724 3713
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 2 4980 -1 539 959
Betald avkastningsskatt -31 -84 -169
Utbetald aterbaring? -439 100 -847
Forandring av 6vriga rorelsefordringar 138 -19 -75
Forandring av 6vriga rorelseskulder 191 -474 -415
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 3156 1708 3166
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar 0 0 -3
Forséljning av finansiella placeringstillgangar 11 401 11527 21402
Kop av finansiella placeringstillgangar -14 266 -13077 -25 048
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 865 -1 550 -3 649
Finansieringsverksamheten

Inbetalda utjamningsavgifter 19
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19
Periodens kassaflode 291 158 -464

Férandring av likvida medel

Mkr jan-juni 2016 jan-juni 2015 jan-dec 2015
Likvida medel vid arets borjan 874 1338 1338
Periodens kassaflode 291 158 -464
Likvida medel vid periodens slut?® 1165 1496 874
Mkr jan-juni 2016 jan-juni 2015 jan-dec 2015
" Varav
Rénteinbetalningar 527 572 1169
Rénteutbetalningar 145 106 265
Erhalina utdelningar 625 655 765
2 Varav
Avskrivningar 1 1 2
Orealiserade vinster -393 -2 038 -1013
Orealiserade forluster 904 824 1431
Forandring av forsékringstekniska avsattningar 4 468 -326 539
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Utbetald aterbaring tas direkt fran Ovriga fonder.

4)

Likvida medel bestar av kassa och bankmedel.



KAPAN PENSIONER delarsrapport januari — juni 2016

Noter

Samtliga belopp i féljande noter ar angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Delérsrapnporten ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i forsakrings— Deldrsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
foretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad berakningsmetoder som arsredovisningen 2015.
om drsredovisning i forsékringsforetag FFFS 2008:26 med tillagg i FFFS

2009:12 samt Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2. Denna rapport har inte granskats av foreningens revisorer.

Kapan Pensioner tillampar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebér att
internationella redovisningsstandarder tillampas i den utstrackning det
ar mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet.

NOT 2 Kompletterande information om finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2016

2016-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar 26 045 1686 9673 37 404
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 32981 171 2672 35824
Derivat — positivt varde 0 0 0 0
Summa 59 026 1857 12 345 73 228
Skulder

Derivat — negativt varde 0 - 342 -6 - 348
Summa 0 -342 -6 -348
2015-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total

Placeringstillgangar

Aktier och andelar 25472 1030 7 349 33851
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 35068 168 1181 36 417
Derivat — positivt varde 0 105 0 105
Summa 60 540 1303 8530 70373
Skulder

Derivat — negativt varde -4 -21 0 -25
Summa -4 -21 0 -25
Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvandning av en Niva 3 Indata for tillgdngen eller skulden i fraga bygger till en

hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som betydande del pa e] direkt observerbara marknadsdata dvs.
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller féljande nivaer: det saknas aktiv marknad for identiska placeringar t.ex.

fastighetsvarden.
Niva 1 Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska g

tillgangar eller skulder. Placeringar i niva 3 bestar till Gvervdgande delen av fastighetsrelaterade

aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Niva 2 Andra indata an de noterade priser som ingar i niva 1, som inte
ar direkt observerbara men vardet ar harlett fran priser pa aktiv
marknad.

Stockholm 2016-08-16

Gunnar Balsvik
Verkstallande direktor



