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Under det forsta halvaret 2022 har utvecklingen dominerats av
Rysslands invasion av Ukraina. Kriget inleddes med en successivt
okad truppuppbyggnad och indikationer pa en 6kad riskniva.
Kapitalmarknaderna paverkades dven negativt av tydliga stor-
ningar i de globala produktion- och distributionskedjorna till
féljd av de foregaende arens begransningar och restriktioner
till foljd av pandemin Covid-19.

Kriget i Ukraina och atfoljande ekonomiska restriktioner riktade
mot Ryssland har framfér allt inneburit hogre prisnivaer pa
manga ravaror och livsmedel. Effekter av kriget i kombination
med konsekvenserna av alla de atgarder som genomférdes
under pandemin for att minska smittspridningen och stimulera
ekonomin har medfért manga bristsituationer och stigande
prisnivaer. Den stigande inflationen har inneburit att central-
bankerna inlett atgarder for att motverka att de langsiktiga
inflationsférvantningarna permanentas pa en niva over det
som beddms vara en stabil niva.

Centralbankerna atgarder har i forsta hand varit att hoja
styrrantorna och trappa ner tillgangsképen. Hojningarna har
skett fran den tidigare stimulerande mycket laga nivan. De
snabba pristkningarna i kombination med centralbankernas
atstramningar av penningpolitiken har inneburit en minskning
av hushallens konsumtionsutrymme och forvantningar om lagre
nivaer pa framtida resultat for féretagen.

Sammantaget har utvecklingen under forsta halvaret inne-
burit stigande rantenivaer och lagre bérskurser. Féreningen
hade vid utgangen av juni manad 43 (44) procent av kapitalet
placerat i aktier och 39 (42) procent i rantebérande tillgangar.
Fastighetsrelaterade investeringar utgjorde 18 (14) procent.
Vardeutvecklingen for foreningens investeringar har varit
negativ bade vad galler vardet pa obligationer och aktier och
totalavkastning uppgar till - 8,8 procent (+ 9,6) for perioden
januari till juni 2022.

Aktiemarknaderna i varlden har sammantaget haft en negativ
avkastning pa - 18 procent matt i lokala valutor. Stockholms-
borsen har haft en d4n mer negativ utveckling med en avkast-
ning pa - 24 procent. Foreningens aktierelaterade placeringar
inklusive riskkapitalfonder har sammantaget gett en negativ
avkastning pa - 15,7 procent (+ 19,2) inklusive valutaeffekter.

Pa rantemarknaden &r nivan pa statsobligationsrantorna hégre
jamfort med arsskiftet. Skillnaden i rénteniva mellan statsobli-
gationer och motsvarande sakerstallda bostadsobligationer har

okat och marknaden for féretagsobligationer har varit instabil
med oro framst kopplat till fastighetssektorn. De ranteba-
rande placeringarna har en genomsnittlig rantebindning pa
3,2 (3,5) ar och utgors till stor del av innehav i svenska sakerstall-
da bostadsobligationer och olika typer av foretagsobligationer.
Den sammantagna avkastningen pa féreningens ranteplace-
ringar har varit - 7,7% procent (+ 0,4) under forsta halvaret.

Avkastningen pa fastighetsrelaterade investeringar var positiv
och uppgick till 10,4 procent (+ 10,0). Varderingen av fastig-
heterna gors av oberoende externa beddémare. Den snabba
férandringen av den ekonomiska utvecklingen under varen
har sannolikt inte fullt ut slagit igenom i férutsattningarna for
de genomforda varderingarna.

Féreningens solvens har under forsta halvaret trots den negativa
vardeutvecklingen pa investeringarna varit stabil. Solvensgraden
uppgar till 237 procent jamfoért med nivan vid arsskiftet som var
229 procent. Den hégre nivan pa statsobligationsrantorna har
motverkat den svaga avkastningen pa investeringarna genom
att vardet pa foreningens garanterade forsakringsataganden
sjunkit.

Konsolideringsgraden uppgar vid halvarsskiftet till 100 procent.
Enligt foreningens policy bor den ligga i intervallet mellan
95 — 105 procent med en normalniva pa 100 procent.

Over- och underskott i konsolideringsgraden férdelas ut pa
medlemmarnas forsékringar genom en aterbaringsranta som
bestams manadsvis i efterskott. Féreningen har delat upp med-
lemmarnai olika generationsgrupper med olika risk i placering-
arna baserat pa alder. Den svaga utvecklingen bade for vardet
pa obligationer och aktier har inneburit att skillnaden mellan
de yngre grupperna med mer risk i investeringarna jamfort
med de aldre generationsgrupperna som har en stabilare pla-
ceringsinriktning med lagre riskniva har varit relativt begransad.

Aterbaringen per &ldersindelad medlemsgrupp:

2022-06-30
Aldersgrupp under 55 ar -9,6%
Alder mellan 55 och 64 ar -8,3%
Alder 6ver 65 ar -7.5%

Foreningen erbjuder fran april en valbar forsékring, Kapan Aktieval, for de
medlemmar som 6nskar enbart aktier som investering. Kdpan Aktieval hade
en aterbaring pa - 6,3 procent under perioden april - juni.
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Nyckeltal

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 72 640 66 112 76763
Kapitalbas, Mkr 72 634 66 102 76 756
Forsakringsadministrativa kostnader, % 0,03 0,03 0,06
Kapitalforvaltningskostnader, % " 0,02 0,02 0,04
Totalavkastning, % -8,8 9,6 18,4
Konsolideringsgrad ? 100 100 100
Solvensgrad 237 213 229

| forhallande till genomsnittliga totala tillgangar.
2 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av forsakringarnas totala forsékringskapital.
3 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av féreningens bokforda forsakringsskuld.

Resultatrakning

Mkr Jan-Juni 2022 Jan-Juni 2021 Jan-Dec 2021

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomst 3331 3110 6296
Kapitalavkastning netto inklusive orealiserade

vardeférandringar LAt 10554 20544
Utbetalda forsakringsersattningar -969 -1 002 -1963
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 6 450 3092 2238
Driftskostnader -33 -38 -72
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -3 268 15716 27 043
Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -3 268 15716 27 043
Skatt -51 -42 -84

Periodens resultat tillika totalresultat -3319 15 674 26 959
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Balansrakning

Mkr Not 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR

Placeringstillgangar 2 124 517 123372 129 638
Andra tillgangar 2764 1484 6 837
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 187 216 215
Summa tillgangar 127 468 125 072 136 690

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget Kapital

Konsolideringsfond 72 640 66 112 76 763
72 640 66 112 76 763

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning 52 861 58 457 59 311
52 861 58 457 59311

Skatt 7 6 5

Skulder

Derivat med negativa varden 2 1860 358 600

Ovriga skulder 96 135 9

1956 493 609
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 4 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 127 468 125072 136 690

Rapport 6ver forandring av eget kapital

Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2022
Ingdende balans 2022-01-01 76 763 76 763
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -804 -804
Periodens resultat tillika totalresultat 2022-06-30 -3319 -3319
Utgaende balans 2022-06-30 75 959 -3319 72 640

Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2021
Ingdende balans 2021-01-01 51088 51088
Under rékenskapsaret utbetald aterbaring -650 -650
Periodens resultat tillika totalresultat 2021-06-30 15674 15674

Utgaende balans 2021-06-30 50 438 15674 66 112
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Noter

org nr 816400-4114

Samtliga belopp i féljande noter ar angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allméanna rad om arsredovisning i forsakringsféretag och
tjanstepensionsforetag FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell
rapportering, rekommendation RFR 2.

Kapan Pensioner tillampar sé kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar
att internationella redovisningsstandarder tilldampas i den utstrackning
det &r majligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet.

| 6vrigt har deldrsrapporten upprattats enligt samma redovisnings-
principer och berakningsmetoder som drsredovisningen 2021.

Denna rapport har inte granskats av foreningens revisorer.

\[0 )

Kompletterande information om finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2022

2022-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 47 177 2998 28473 78 648
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 42 463 261 3138 45 862
Derivat — positivt varde 0 7 0 7
Summa 89 640 3266 31611 124 517
Skulder

Derivat — negativt varde 0 1860 0 1860
Summa 0 1860 0 1860
2021-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 52 295 1107 20143 73 545
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 48 186 198 1331 49 715
Derivat - positivt varde 0 112 0 112
Summa 100 481 1417 21474 123372
Skulder

Derivat — negativt varde 0 358 0 358
Summa 0 358 0 358

Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvandning av en
hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller féljande nivaer:

Niva 1 Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader fér identiska
tillgangar eller skulder..
Niva 2 Andra indata an de noterade priser som ingér i niva 1, som inte

ar direkt observerbara men vardet &r harlett fran priser pa aktiv
marknad.

Niva 3 Indata for tillgdngen eller skulden i frdga bygger till en
betydande del pa e] direkt observerbara marknadsdata
dvs. det saknas aktiv marknad for identiska placeringar
t.ex. fastighetsvarden.

Placeringar i niva 3 bestar till dvervdgande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och vardepapper.

Stockholm 2022-08-23

Gunnar Balsvik
Verkstéllande direktor



