KAPAN

Det forsta halvaret 2021 har praglats av den pagaende
pandemin och vaccinationsinsatserna. Férutsattningarna har
successivt forbattrats och vaccinationsgraden ékar men framfér
allt har belastningen pa sjukvardsystemen till féljd av Covid-19
minskat snabbt. Pandemin innebar att atgarder vidtogs for
att begransa smittspridningen och manga ldnder begransade
rorligheten for sina medborgare och stangde ner eller begran-
sade icke nodvandig kommersiell verksamhet. Atgarderna
som vidtogs medforde en kraftig nedgéng i den ekonomiska
aktiviteten i ekonomierna. Manga lander har under senare
tid borjat latta pa restriktionerna och den ekonomiska akti-
viteten i de sektorer som paverkats mest borjar langsamt ta
fart igen.

For att motverka den negativa ekonomiska utvecklingen har
ldnder och centralbanker satt in mycket stora finans- och
penningpolitiska stimulanser. Sarskilt de finanspolitiska stimu-
lanserna ar kraftfulla for att uppratthalla den privata kon-
sumtionen och kompensera forlorade inkomster till féljd av
nedstangningar av verksamheter och atféljande permitteringar
och uppsagningar. De gjorda insatserna har haft en betydande
positiv effekt och den ekonomiska nedgangen har haft relativt
begransad effekt pa kapitalmarknaden som helhet.

Den successiva atergangen till en mer normal situation innebar
att den ekonomiska aktiviteten tar fart samtidigt som mycket
av de stora stimulanserna ligger kvar. Centralbankerna ar dock
an sa lange forsiktiga nar det galler att trappa ner stimulans-
atgarderna och bedémningen ar att de relativt hoga inflations-
siffror som presenterats ar tillfalliga och att atergangen till en
mer normal ekonomisk aktivitetsniva kommer att ta tid.

Vardeutvecklingen for féreningens investeringar har fortsatt
vara positiv. Centralbankernas kontinuerliga kdp av obligationer
har hallit rantor ldga och stimulerat till aktiekop vilket drivit upp
borskurserna. Foretagens vinstutveckling har dven samtidigt varit
god och manga féretag har kunnat anpassa verksamheten och
uppratthalla ldnsamheten.

Till foljd av den relativt starka svenska ekonomin har aktiekur-
serna pa den svenska bdrsen utvecklats fortsatt starkt jamfort
med omvarlden pa samma satt som manga andra tillgangspriser
bland annat bostader.

Utvecklingen av vardet pa foreningens investeringar innebar en
totalavkastning pa 9,6 procent (-1,4) for perioden januari till juni
2021. Féreningen hade vid utgangen av juni manad 44 procent
av kapitalet placerat i aktier och 42 procent i rantebarande till-
gangar. Fastighetsrelaterade investeringar utgjorde 14 procent.

Aktiemarknaderna i véarlden har sammantaget haft en positiv
avkastning pa 13 procent matt i lokala valutor. Stockholms-

borsen har haft en &n mer positiv utveckling med en avkastning
pa 22 procent. Féreningens aktierelaterade placeringar inklusive
riskkapitalfonder har sammantaget gett en positiv avkastning
pa 19,2 procent (-5,8) inklusive valutaeffekter.

Pa rantemarknaden ar nivan pa statsobligationsrantorna nagot
hogre jamfort med arsskiftet. Skillnaden i ranteniva mellan
statsobligationer och motsvarande sakerstallda bostadsobliga-
tioner har minskat och marknaden for féretagsobligationer har
varit stabil. Interventioner fran centralbankerna i kombination
med relativt goda vinstnivder har inneburit en stabil vardeut-
veckling. De rantebdrande placeringarna har en genomsnittlig
rantebindning pa 3,5 ar och utgdrs till stor del av innehav i
svenska sakerstallda bostadsobligationer och olika typer av
foretagsobligationer. Den sammantagna avkastningen pa
foreningens ranteplaceringar har varit 0,4 procent (0,4) under
forsta halvaret. Avkastningen pa fastighetsrelaterade investe-
ringar uppgick till 10,0 procent (5,2).

Foreningens solvens har under forsta halvaret forstarkts
kraftigt och solvensgraden uppgar till 213 procent (164). Den
hogre nivan pa statsobligationsrantorna i kombination med
god avkastning pa tillgangarna har haft stor effekt och ligger
bakom att solvensgraden forstarkts med 30 procentenheter
sedan drsskiftet.

Konsolideringsgraden uppgar vid halvarsskiftet till 100 procent.
Enligt foreningens policy bor den ligga i intervallet mellan
95 — 105 procent med en normalniva pa 100 procent.

Over- och underskott i konsolideringsgraden férdelas ut pa
medlemmarnas férsékringar genom en aterbaringsranta som
bestdms manadsvis i efterskott. Féreningen har delat upp
medlemmarna i olika generationsgrupper med olika risk i place-
ringarna baserat pa alder. Den starkt positiva utvecklingen
pa framfor allt aktiemarknaden har inneburit att de yngre
grupperna med mer risk i investeringarna erhallit en hogre
niva aterbaringen under halvaret jamfoért med de aldre gene-
rationsgrupperna som har en stabilare placeringsinriktning
med |agre riskniva.

Aterbaringen per aldersindelad medlemsgrupp:

2021-06-30  2020-06-30 2020-12-31 2019-12-31

Aldersgrupp
under 40 ar 12,5% -2,2% 6,6% 17,4%
Alder mellan
40 och 49 ar 11,6% -1,8 % 5,8% 15,1%
Alder mellan
50 och 59 ar 9,1% -1,3% 5.2% 12,7%
Alder éver 60 ar 6,9% -0,8% 4,5% 10,5%
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Nyckeltal

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 66 112 40 608 51088
Kapitalbas, Mkr 66 106 40 601 51 081
Forvaltningskostnader, % " 0,03 0,03 0,06
Totalavkastning, % 9,6 -1,4 5,3
Konsolideringsgrad ? 100 100 100
Solvensgrad 213 164 183

V| forhallande till genomsnittliga placeringstillgangar.
2 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av forsakringarnas totala forsakringskapital.
3 Marknadsvardet av foreningens tillgangar i procent av féreningens bokférda forsakringsskuld.

Resultatrakning

Mkr Jan-Juni 2021 Jan-Juni 2020 Jan-Dec 2020

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelsen

Premieinkomst 3110 2947 5978
\I/(;r%i;??r\éiads:ir;iggrnetto inklusive orealiserade 10 554 1497 5 560
Utbetalda forsakringsersattningar -1 002 -972 -1 941
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 3092 -3972 -1944
Driftskostnader -38 -34 -65
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 15716 -3 528 7 588
Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 15716 -3 528 7 588
Skatt -42 -39 -79

Periodens resultat tillika totalresultat 15 674 -3 567 7 509
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Balansrakning

Mkr Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Placeringstillgangar 2 123372 102 342 110 802
Andra tillgangar 1484 1859 2021
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 216 277 277
Summa tillgangar 125 072 104 478 113 100

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget Kapital

Konsolideringsfond 66 112 40 608 51088
66 112 40 608 51088

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning 58 457 63 574 61549

Avséattning till oreglerade skador 0 3 0
58 457 63 577 61549

Skatt 6 8 7

Skulder

Derivat med negativa varden 2 358 21 14

Ovriga skulder 135 260 440

493 281 454
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 4 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 125 072 104 478 113 100

Rapport dver férandring av eget kapital

Konsoliderings- Periodens Eget
Mkr fond totalresultat kapital
2021
Ingdende balans 2021-01-01 51 088 51088
Under rakenskapsaret utbetald aterbaring -650 -650
Periodens resultat tillika totalresultat 2021-06-30 15674 15674
Utgaende balans 2021-06-30 50 438 15674 66 112
2020
Ingaende balans 2020-01-01 44 797 44 797
Under rakenskapsaret utbetald dterbaring -622 -622
Periodens resultat tillika totalresultat 2020-06-30 -3567 -3567

Utgdende balans 2020-06-30 44 175 -3 567 40 608



Noter
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Samtliga belopp i féljande noter &r angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i forsakrings-
foretag (ARFL) samt, fran och med 2021-01-01 d& foreningen ombild-
ades till tjanstepensionsforening, Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakringsféretag och tjanstepen-
sionsforetag FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2.

Kdpan Pensioner tillampar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att
internationella redovisningsstandarder tilldmpas i den utstrackning det
ar mojligt enligt svensk lagstiftning pé redovisningsomradet.

En konsekvens av de ovan ndmnda nya foreskrifterna ar att
foreningen ej langre behdver uppratta kassaflodesanalys. | dvrigt har
delarsrapporten upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som &rsredovisningen 2020.

Denna rapport har inte granskats av féreningens revisorer.
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Kompletterande information om finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2021

2021-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 52 295 1107 20143 73 545
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 48 186 198 1331 49 715
Derivat — positivt varde 0 112 0 112
Summa 100 481 1417 21474 123372
Skulder

Derivat — negativt varde 0 358 0 358
Summa 0 358 0 358
2020-06-30

Finansiella instrument Niva 1 Niva 2 Niva 3 Total
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 39 304 734 16513 56 551
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 42 695 191 2 000 44 886
Derivat — positivt varde 1 904 0 905
Summa 82 000 1829 18513 102 342
Skulder

Derivat — negativt varde 0 21 0 21
Summa 0 21 0 21

Klassificering av vardepapper till verkligt varde genom anvéndning av en
hierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata som
anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller foljande nivaer:

Niva 1 Noterade priser (ojusterade) péa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 Andra indata &n de noterade priser som ingér i niva 1, som inte
ar direkt observerbara men vérdet &r hérlett fran priser pa aktiv
marknad.

Niva 3 Indata fér tillgdngen eller skulden i fraga bygger till en betyd-
ande del pa ej direkt observerbara marknadsdata dvs det
saknas aktiv marknad for identiska placeringar t.ex. fastighets-
varden.

Placeringar i niva 3 bestar till Gvervagande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktieagarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och vardepapper.

Stockholm 2021-08-20

Gunnar Balsvik
Verkstallande direktor



