KAPAN

TJANSTEPENSION

FOR STATLIGT ANSTALLDA

Det forsta halvaret 2023 har kdnnetecknats av en stark
aterhdmtning pa aktiemarknaderna trots fortsatta penning-
politiska dtstramningar. Den hdga inflationsnivdn har bérjat
vika av men fortfarande paverkar héga energipriser som
filtreras ner i alla delar av priskedjorna och olika typer av
bristsituationer som paverkar mdnga delar i de globala
produktion- och distributionskedjorna. De stora penning-
politiska stimulanserna under pandemin skapade en hog
aktivitet och centralbankerna hdjer nu styrrdntor och ater-
koper obligationer for att strama at situationen. Effekten
blir dock fordréjd av att de tidigare stimulanserna var stora
och manga hushall har byggt upp buffertar genom ett hogt
sparande. Det finns en risk for att de kraftfulla atstramning-
arna sldr igenom med kraft men med en f6rdr6jning och
blir procykliska. Utvecklingen sa hdr langt tyder dock pa att
en inbromsning av den ekonomiska aktiviteten kan genom-
foras pa ett balanserat sdtt.

Kriget i Ukraina och atf6ljande ekonomiska restriktioner
riktade mot Ryssland har framfor allt inneburit hégre pris-
nivaer pa manga rdvaror och vissa livsmedel. Effekter av
kriget haller gradvis pa att kompenseras med produktions-
okningar i andra delar av viarlden men krigets negativa
effekter dr fortfarande betydande inte bara i ménnisko-

liv och materiella vdrlden utan har dven langsiktigt
hdammande effekter pa den globala handeln.

Den globala uppvdrmningen blir allt tydligare och om-
stdllningen av i férsta hand de globala energisystemen kom-
mer behdva vara omfattande. Investeringsbehoven dr gigan-
tiska men kommer spridas éver lang tid och géras pa mdnga
olika sdtt sdtt. Foreningen investerar kontinuerligt i olika
verksamheter som bidrar positivt till utvecklingen och und-
viker sa langt méjligt investeringar i fossil energiutvinning.

Sammantaget har utvecklingen under forsta halvaret
inneburit stigande rantenivaer och hoégre borskurser. Foren-
ingen hade vid utgdngen av juni manad 46 (43) procent av
kapitalet placerat i aktier och 35 (39) procent i rantebdrande
tillgangar. Fastighetsrelaterade investeringar utgjorde 19 (18)
procent. Vardeutvecklingen for féreningens investeringar
har varit positiv bade vad géller vdrdet pa obligationer och
aktier och totalavkastning uppgar till 6,0 procent (-8,8) for
perioden januari till juni 2023.

Aktiemarknaderna i varlden har ssmmantaget haft en
positiv avkastning pa 14,6 procent matt i lokala valutor.
Stockholmsbdrsen har haft en dn nagot svagare utveck-
ling med en avkastning pa 12,9 procent. Féreningens
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aktierelaterade placeringar inklusive riskkapitalfonder har
sammantaget gett en positiv avkastning pa 12,6 procent
(-15,7) inklusive valutaeffekter.

Pa rantemarknaden dr nivan pa statsobligationsrantorna
hogre jamfort med arsskiftet. Skillnaden i rdnteniva mellan
statsobligationer och motsvarande sdkerstdllda bostadsobli-
gationer och foretagsobligationer har varit stabil men med en
fortsatt oro kopplad till fastighetssektorn. De rantebdrande
placeringarna har en genomsnittlig rantebindning pa 2,8 ar
(3,2) och utgors till stor del av innehav i svenska sdkerstdllda
bostadsobligationer och olika typer av foretagsobligationer.
Den sammantagna avkastningen pa féreningens rdnte-
placeringar har varit 1,5 procent (-7,7) under forsta halvaret.

Avkastningen pa fastighetsrelaterade investeringar var
svagt negativ och uppgick till -0,2 procent (+10,4). Vdrde-
ringen av fastigheterna gors av oberoende externa bedomare.
Det finns tecken pa att de stigande rdntorna inte fullt ut
slagit igenom i forutsdttningarna for de genomforda varde-
ringarna framst for att referensinformation fran en mark-
naden med fa transaktioner och osaker finansiering skapat
osdkerhet kring den faktiska prisbilden.

Foreningens solvens har under forsta halvaret till foljd
av den positiva vardeutvecklingen pa investeringarna och
stigande rantenivaer forstarkts. Solvensgraden uppgar till 251
procent jamfort med nivan vid arsskiftet som var 245 procent.

Konsolideringsgraden uppgar vid halvarsskiftet till 100
procent. Enligt féreningens policy bér den ligga i intervallet
mellan 95-105 procent med en normalniva pa 100 procent.

Over- och underskott i konsolideringsgraden fordelas ut
pd medlemmarnas forsakringar genom en dterbdringsranta
som bestdims manadsvis i efterskott. Foreningen har delat
upp medlemmarna i olika generationsgrupper med olika
risk i placeringarna baserat pa dlder.

Aterbéringen per aldersindelad medlemsgrupp:

2023-06-30  2022-06-30
Aldersgrupp under 55 ar 7,0% -9.6%
Alder mellan 55 och 64 ar 54% -8,3%
Alder 6ver 65 ar 43% -75%

Foreningen erbjuder fran april 2022 en valbar forsdkring,
Kapan Aktieval, for de medlemmar som 6nskar enbart
aktier som investering. Kapan Aktieval hade en dterbaring
pa 12,3 procent under forsta halvaret 2023.




Resultatrdakning

Koncernen

Mkr

jan—juni 2023

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomster 3615
Kapitalavkastning netto inkl orealiserade vardeforandringar 7811
Utbetalda forsakringsersattningar -970
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 465
Driftskostnader S5V
Fastighetsforvaltningskostnader -177
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7757
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7757
Avkastningsskatt -144
Inkomstskatt 67
Periodens resultat tillika totalresultat 7 680
L X ] ]
Balansrdakning
Koncernen
Mkr Not 2023-06-30 2022-12-31
Tillgangar
Placeringstillgéngar
Byggnader och mark 13 684 14033
Placeringariintresseforetag 8516 7868
Andra finansiella placeringstillgdngar 2 123628 114525
Andra tillgédngar 3414 3735
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 294 217
Summa tillgangar 149536 140378
Eget kapital, avsdttningar och skulder
Eget Kapital
Konsolideringsfond 84403 77 355
84403 77 355
Forsakringstekniska avsdattningar
Livforsakringsavsattning 55824 53359
55824 53 359
Skatt 208 315
Skulder
Derivat med negativa varden 2 1622 1570
Skulder till kreditinstitut 7136 7187
Ovriga skulder 111 306
8869 9063
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 232 286
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 149536 140378
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Rapport over fordandring av eget kapital

Koncernen
2023-06-30
Periodens
Mkr Konsolideringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 77 355 77 355
Forandring vid koncernens sammansdttning 52 52
Under perioden utbetald aterbadring -684 -684
Periodens resultat tillika totalresultat 7680 7 680
Utgdende eget kapital 2023-06-30 76723 7 680 84403
2022-12-31
Periodens
Mkr Konsolideringsfond totalresultat Eget kapital
Ingéende eget kapital 2022-12-01 77 673 77 673
Forandring vid koncernens sammansattning 204 204
Under perioden utbetald aterbaring -124 -124
Periodens resultat tillika totalresultat -398 -398
Utgdende eget kapital 2022-12-31 771753 -398 77 355
1)

Nyckeltal
Moderféreningen

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 84 445 72 640 77244
Kapitalbas, Mkr 84 449 72634 77238
Riskkansligt kapitalkrav (RKK)? 32165 26911 28493
RKK-kvot? 2,63 2,70 2,71
Forsakringsadministrativa kostnader, %4 0,02 0,03 0,05
Kapitalférvaltningskostnader, %% 0,02 0,02 0,04
Totalavkastning, % 6,0 -8,8 -6,3
Konsolideringsgrad® 100 100 100
Solvensgrad? 251 237 245

U Nyckeltal presenteras fér moderféreningen dé de avser férsékringsrérelsen som uteslutande

bedrivs i moderforeningen.
2 Riskkansligt kapitalkrav enligt FFFS 2019:21.
3) Kapitalbas dividerat med RKK.
4| férhallande till genomsnittliga totala tillgangar.
5)
6)

Marknadsvardet av foreningens tillgdngar i procent av férsdkringarnas totala forsakringskapital.
Marknadsvdrdet av féreningens tillgdngar i procent av féreningens bokférda forsakringsskuld.
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Resultatrdakning
Moderféreningen

Mkr

jan—juni 2023

jan-juni 2022

jan-dec 2022

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomster 3615 3331 6730
Kapitalavkastning netto inkl. orealiserade vardeférandringar 7892 -12047 -8 569
Utbetalda forsakringsersattningar -970 -969 -1912
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 465 6450 5952
Driftskostnader -33 -33 -62
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 8039 -3268 2139
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 8039 -3268 2139
Avkastningsskatt -144 -51 -102
Periodens resultat tillika totalresultat 7 895 -3319 2037
L X] °
Balansrakning
Moderféreningen
Mkr 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernforetag 7128 - 6628
Placeringariintresseféretag 8516 12196 7868
Andra finansiella placeringstillgdngar 123415 112321 114305
Andra tillgéngar 2629 2764 3435
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 256 187 202
Summa tillgangar 141944 127 468 132438
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget Kapital
Konsolideringsfond 84 455 72 640 77244
84455 72 640 77 244
Forsakringstekniska avsdattningar
Livférsakringsavsattning 55824 52861 53359
55824 52861 53 359
Skatt 32 7 7
Skulder
Derivat med negativa varden 1622 1860 1570
Ovriga skulder 6 96 255
1628 1956 1825
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5 4 3
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 141944 127 468 132438
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Noter

Samtliga belopp i f6ljande noter dr angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

m Redovisningsprinciper

Koncernen
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) sasom de godkdnts av EU.

Vid upprattandet har ocksa lag (1995:1560) om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmdnna rad (FFFS:2019:23) om arsredovisning i férsdkringsforetag och
tjdnstepensionsforetag tillimpats. Vidare tillimpas Radet for finansiell
rapportering, rekommendation (RFR), rekommendation RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner.

Reglerna i standarden IAS 34 Delarsrapportering har foljts vid upp-
rdttandet av denna delarsrapport.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har tillimpats
som i den senaste arsredovisningen.

Inga jamforelsesiffror i delarsrapporten avseende resultatrakningen
finns da koncernen bildades 1 december 2022.

Jamforelsesiffror for balansrakningsposter visar vardet vid utgangen
av foregaende rakenskapsar (ddr inget annat anges).

Moderféreningen

Moderfoéreningen tillimpar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebdr att
internationella redovisningsstandarder tillimpas i den utstrdckning det
dr mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet. Den finan-
siella rapporteringen for moderbolaget féljer ARFL, FFFS 2019:23, samt
RFR2, Redovisning for juridiska personer.

Forandringar i redovisningsprinciper
Nya och dndrade foreskrifter frin Finansinspektionen med tillimpning
fran 2023:

IFRS 9 Finansiella instrument

Sedan IFRS 9 Finansiella instrument trddde i kraft 2018 och fram till den
31 december 2022 har Kapan tillaimpat ett tillfilligt undantag fran IFRS 9
som inforts i IFRS 4 Forsdakringskontrakt. Fran och med ingangen av 2023
tillimpar Kapan IFRS 9. Overgangen till IFRS 9 har inte inneburit ndgra
effekter da Kapan redan virderat merparten av finansiella instrument
till verkligt virde med forandringar via resultatrdkningen. I enlighet med
overgangsreglerna i IFRS 9 har jamférelsetal inte justerats.

Klassificering och vardering

Enligt IFRS 9 ska alla redovisade finansiella tillgangar vdrderas till antingen
upplupet anskaffningsvdrde eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat eller
verkligt varde via resultatet. Indelningen i de tre kategorierna ska goras
utifrdn foretagets affirsmodell for de olika innehaven respektive egen-
skaperna pa de kassafloden som tillgangarna ger upphov till. Inforandet
av den nya standarden har inte medfort nagon vasentlig forandring i
Kklassificering och vdrdering av Kapans finansiella tillgangar och skulder
eftersom merparten av foretagets finansiella instrument redan varderats
till verkligt varde via resultatet.

Nedskrivningar (Redovisning av forvantade kreditforluster)
Reservering for kreditforluster ska enligt IFRS 9 redovisas for 1an och
fordringar som varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt
vdrde via Ovrigt totalresultat. Reserven ska vara baserad pa foérviantade
framtida kreditférluster och sannolikhetsvagda utfall istéllet for baserad
pa intrdffade kreditférluster. Inférande av IFRS 9, vad galler redovisning
av forvantade kreditforluster, har inte haft nagon paverkan pa Kapans
finansiella rapportering.

Sdkringsredovisning
Eftersom Kdpan inte tillimpar siakringsredovisning har denna del i stan-
darden inte pdverkat rapporteringen.

Kompletterande information om finansiella
instrument redovisade till verkligt vérde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument
varderade till verkligt viarde.

Koncernen
2023-06-30

Finansiella instrument Nival  Niva2 Nivéa 3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar 57 145 3773 20344 81262
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 41826 265 8 42 099
Derivat — positivt varde - 267 - 267
Derivat — negativt varde 0 -1622 0 -1622
Summa 98971 2683 20352 122006
Koncernen

2022-12-31

Finansiella instrument Nivdal Nivad2 Niva3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar 50017 3548 19098 72663
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 40 940 261 10 41211
Derivat — positivt varde - 651 - 651
Derivat — negativt varde - -1570 = -1570
Summa 90957 2890 19108 112955

Moderféreningen
2023-06-30

Finansiella instrument Nivadl  Niva2 Nivéa 3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar (Koncernféretag) 7128 7128
Aktier och andelar (Intresseféretag) 8516 8516
Aktier och andelar (Ovriga) 57 146 3773 20344 81263

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

(Ovriga) 41826 265 8 42099
Derivat - positivt varde 53 53
Derivat — negativt varde -1622 -1622
Summa 98972 2469 35996 137437
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forts.
Moderféreningen
2022-12-31
Finansiella instrument Nival Nivé 2 Nivéa 3 Total
Placeringstillgéngar
Aktier och andelar (Koncernféretag) - - 3500 3500
Aktier och andelar (Intresseforetag) - = 7 868 7 868
Aktier och andelar (Ovriga) 50017 3548 19098 72663
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Koncernféretag) - - 3128 3128
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Intresseféretag) - - - 0
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper
(Ovriga) 40940 261 10 41211
Derivat — positivt varde - 431 - 431
Derivat — negativt varde - -1570 = -1570
Summa 90957 2670 33604 127231

Klassificering av tillgangar till verkligt varde sker genom en hierarki for
verkligt virde som aterspeglar betydelsen av det underlag som anvénts i
varderingarna. Hierarkin innehaller f6ljande nivaer:

Niva 1 Tillgangar eller skulder som vérderas till noterade priser pa aktiva
marknader for den aktuella tillgangen.

Niva 2 Tillgdngar som vdrderas till, eller baserat pa, noterade priser pa
aktiva marknader for liknande tillgangar.

Niva 3 Tillgangar som virderas baserat pa Indata for tillgangen eller
skulden i fraga bygger till en betydande del pa icke direkt obser-
verbara marknadsdata dvs. det saknas aktiv marknad fér iden-
tiska placeringar till exempel fastighetsvarden.

Placeringar i niva 3 bestar till 9vervagande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och vardepapper.

m Kategori av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga varden

Koncernen
2023-06-30

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen

Tillgdngar som

bestédmts tillhéra Innehav for Redovisat vérde,

kategorin handel Lanefordringar totalt Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar 81262 - - 81262 81262
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 42 099 - - 42099 42099
Derivat - 267 - 267 267
Ovriga fordringar - - - 1249 1249
Kassa och bank - - 2123 2123 2123
Upplupna ranteintakter 251 - - 251 251
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intéikter - - - 43 43
Icke finansiella tillgadngar - = = 22242 22242

123612 267 2123 149536 149536

Finansiella skulder varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen

Skulder som .
bestémts tillhéra Innehav for Ovriga finansiella  Redovisat varde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt varde

Finansiella skulder
Avsattning for andra risker och kostnader - - - 208 208
Derivat = 1622 = 1622 1622
Skulder till kreditinstitut - - - 7136 7136
Ovriga skulder - - 111 111 111
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 232 232 232
Forsdkringstekniska avsattningar - = = 55824 55824

- 1622 343 65133 65133
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forts.

Koncernen
2022-12-31

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen

Tillgangar som

bestémts tillhéra Innehav for Redovisat vérde,

kategorin handel Lanefordringar totalt Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar 72663 - - 72663 72663
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 41211 - - 41211 41211
Derivat - 651 - 651 651
Ovriga fordringar - - - 1442 1442
Kassa och bank - - 2252 2252 2252
Upplupna ranteintakter 195 - - 195 195
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intéikter - - - 22 22
Icke finansiella tillgadngar - = = 21942 21942

114069 651 2252 140378 140378

Finansiella skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatrdkningen

Skulder som .
bestémts tillhéra Innehav for Ovriga finansiella  Redovisat varde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt varde

Finansiella skulder
Avsattning for andra risker och kostnader - - - 315 315
Derivat = 1570 = 1570 1570
Skulder till kreditinstitut - - - 7187 7187
Ovriga skulder = = 306 306 306
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 286 286 286
Forsdkringstekniska avsattningar = = = 53359 53 35

- 1570 592 63023 63023

Moderféreningen
2023-06-30

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Tillgdngar som

bestdmts tillhora Innehav for Redovisat varde,

kategorin handel Lanefordringar totalt Verkligt vérde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag 7128 - - 7128 7128
Aktier och andelar i intresseféretag 8516 = = 8516 8516
Aktier och andelar 81262 - - 81262 81262
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 42100 - - 42100 42100
Derivat - 53 - 53 53
Ovriga fordringar - - - 1198 1198
Kassa och bank - - 1424 1424 1424
Upplupna ranteintakter 251 - - 251 251
Ovrigc forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - - - é 6
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - 6 6
Icke finansiella tillgéngar 139257 53 1424 141944 141944

139257 53 1424 141944 141944
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forts.

Finansiella skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatrékningen

Skulder som R
bestamts tillhéra Innehav fér Ovriga finansiella  Redovisat vérde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt varde

Finansiella skulder
Avsattning for andra risker och kostnader - - - 32 32
Derivat = 1622 = 1622 1622
Ovriga skulder - - 6 6 6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 5 5 ]
Forsakringstekniska avsdttningar - - - 55824 55824

- 1622 11 57 489 57 489

Moderféreningen
2022-12-31

Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Tillgdngar som

bestdmts tillhéra Innehav for Redovisat vérde,

kategorin handel Lanefordringar totalt Verkligt vérde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag 3500 - - 3500 3500
Rantebdrande vardepapper, Lan till koncernféretag 3128 - - 3128 3128
Aktier och andelar i intresseforetag 7868 - - 7868 7868
Aktier och andelar 72663 = = 72663 72663
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 41211 - - 41211 41211
Derivat = 431 = 431 431
Ovriga fordringar - - - 1412 1412
Kassa och bank = = 2017 2017 2017
Upplupna ranteintakter 195 - - 195 195
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - 7 7
Icke finansiella tillgéingar - - - 6 6

128565 431 2017 132438 132438

Finansiella skulder vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Skulder som R
bestdmts tillhora Innehav for Ovriga finansiella  Redovisat vérde,
kategorin handel skulder totalt Verkligt varde

Finansiella skulder
Avsattning for andra risker och kostnader - - N 7 7
Derivat = 1570 = 1570 1570
Ovriga skulder - - 255 255 255
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 3 3 3
Forsakringstekniska avsdttningar - - - 53359 53359

- 1570 258 55194 55194

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av féreningens revisorer.

STOCKHOLM 2023-08-22

Gunnar Balsvik

VERKSTALLANDE DIREKTOR
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