KAPAN

TJANSTEPENSION

FOR STATLIGT ANSTALLDA

Foreningen har under det forsta halvaret 2025 haft en
stabil utveckling. Varldsekonomin har stdtt emot 6kande
protektionistiska stromningar i férsta hand fran USA och
fortsatt uppvisa en tillviaxt pa god niva. Den mer langsiktiga
utvecklingen kan bli mer bekymmersam. Manga stora
ekonomiers hoga budgetunderskott samt stora statsskulder
i kombination med stérningar i de globala handelsflédena
kommer sannolikt begransa den framtida tillvixten.
Handelshindrens effekter med svagare tillvaxt i kombina-
tion med ett 6kat inflationstryck kommer stdlla betydande
krav pa en vdl balanserad penningpolitik.

Den nuvarande situationen och de pagaende konflikterna
i Ukraina och Gaza skapar en osdkerhet och instabilitet
i den globala ekonomin. Den héga niva pa osdkerheten
innebdr att kapitalmarknaderna under halvaret varit
volatila dar sdrskilt forsvagningen av vardet pa den ameri-
kanska dollarn utmadrker sig.

Fragor kopplade till den globala uppvarmningen har
hamnat mer i skymundan. Omstdllningen av de globala
energisystemen kommer fortsdtta och investeringsbehoven
dr betydande men kommer spridas éver lang tid och goras
pa manga olika sdtt. Féreningen investerar kontinuerligt
i olika verksamheter som bidrar positivt till att begrdnsa
den globala uppvdarmningen och undviker sa langt méjligt
investeringar i fossil energiutvinning.

Utvecklingen under forsta halvaret har inneburit lagre
rantenivder och stabila borskurser. Foreningen hade vid
utgangen av juni manad 45 (47) procent av kapitalet placerat
iaktier och 36 (35) procent i rdntebdrande tillgangar.
Fastighetsrelaterade investeringar utgjorde 19 (18) procent.
Vardeutvecklingen for féreningens investeringar har varit
positiv vad gdller vdrdet pa obligationer. Aktier och fastig-
heter har utvecklats svagt negativt framst till f6ljd av varde-
forluster kopplade till férsvagningen av den amerikanska
dollarn. Totalavkastning uppgick till 0,8 procent (6,4) for
perioden januari till juni 2025.

Investeringarna pa aktiemarknaderna utanfdr Sverige
har sammantaget haft en positiv avkastning pa 5,9 procent
matt i lokala valutor. Stockholmsbdrsen har haft en dn
nagot svagare utveckling med en avkastning pa 2,8 pro-
cent. Féreningens aktierelaterade placeringar inklusive
riskkapitalfonder har sammantaget gett en negativ avkast-
ning pa 0,4 procent (12,4) inklusive valutaeffekter dar
framfor allt den svagare dollarkursen bidragit negativt.
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Réantenivdn pa statsobligationsrdantorna har sjunkit under
halvaret och skillnaden i rinteniva mellan statsobligationer
och sdkerstdllda bostadsobligationer och foretagsobliga-
tioner har minskat. De rdntebdrande placeringarna har

en genomsnittlig rdntebindning pa 3,1 ar (3,3) och utgors
till stor del av innehav i svenska sdkerstdllda bostads-
obligationer och olika typer av féretagsobligationer. Den
sammantagna avkastningen pa féreningens ranteplace-
ringar har varit 3,3 procent (1,7) under férsta halvaret.

Avkastningen pd de svenska fastighetsrelaterade
investeringarna uppgick till 1,9 %. Den totala avkastningen
for fastigheter inklusive valutaeffekter uppgick till -0,7
procent (2,0). Fastighetsinvesteringarna &r till en helt
dominerande del onoterade. Varderingen av fastigheterna
gOrs av oberoende externa bedomare.

Foreningens solvens har under forsta halvaret till f81jd
av vardeutvecklingen pa investeringarna och lagre rante-
nivder forsvagats. Solvensgraden uppgar till 255 procent
jamfort med nivan vid arsskiftet da den var 265 procent.

Konsolideringsgraden uppgdr vid halvarsskiftet till 100
procent. Enligt féreningens policy bor den ligga i intervallet
mellan 95- 05 procent med en normalniva pa 100 procent.

Over- och underskott i konsolideringsgraden férdelas ut
pa medlemmarnas forsdkringar genom en aterbaringsranta
som bestdms mdnadsvis i efterskott. Féreningen har delat
upp medlemmarna i olika generationsgrupper med olika
risk i placeringarna baserat pa alder.

Aterbéringen per aldersindelad medlemsgrupp:

2025-06-30  2024-06-30
Aldersgrupp 54 ér och yngre 0,4 % 7.4%
Aldersgrupp 55 till 64 ar 10% 5,8 %
Aldersgrupp 65 ar och dldre 12% 4,8 %

Foreningen erbjuder sedan april 2022 en valbar forsdkring,
Kapan Aktieval, for de medlemmar som 6nskar enbart
aktier som investering. Kapan Aktieval hade en dterbdring
pa -0,4 procent (12,3) under forsta halvaret 2025.

Efter halvarsskiftet avgick féreningens VD Marie Giertz
och tidigare VD Gunnar Balsvik aterintrddde som VD.
Styrelsen arbetar med att rekrytera ny VD.




Resultatrdakning

Koncernen

Mkr jan—juni 2025 jan-juni 2024 jan—-dec 2024

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomster 5039 4729 9617
Kapitalavkastning netto inkl. orealiserade vardeférandringar 1241 9288 14335
Utbetalda forsdkringsersattningar -1021 -1015 -1991
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -3977 -1728 -3312
Driftskostnader -81 -53 -159
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1201 11221 18 490

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1201 11221 18 490

Skatt pd drets resultat -314 =277 -575

Periodens resultat tillika totalresultat 887 10944 17915
[ X °

Balansrdakning

Koncernen

Mkr Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Tillgdngar

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark 18752 16 960 17222

Placeringariintresseféretag 2 8912 7266 8006

Andra finansiella placeringstillgangar 2 144 895 137193 143097

Andra tillgédngar 6934 5094 6357

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 91 653 677

Summa tillgdngar 179584 167 166 175359

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget Kapital
Konsolideringsfond 103 434 97246 103 480
103434 97 246 103 480
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 66 403 60842 62426
66403 60842 62426
Skatt 345 335 319
Skulder
Derivat med negativa varden 2 699 705 1698
Skulder till kreditinstitut 7199 7234 6683
évrigo skulder 1212 515 477
9110 8454 8858
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 292 289 276
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 179584 167 166 175359

KAPAN TJANSTEPENSIONSFORENING ¢ DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025
ORG NR 816400-4114



Rapport over fordandring av eget kapital

Koncernen
2025-06-30
Periodens
Mkr Konsolideringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2025-01-01 103 480 103 480
Under perioden utbetald &terbadring -933 -933
Periodens resultat tillika totalresultat 887 887
Utgdende eget kapital 2025-06-30 102 547 887 103434
2024-06-30
Periodens
Mkr Konsolideringsfond totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2024-01-01 87055 87055
Under perioden utbetald &terbadring -753 -753
Periodens resultat tillika totalresultat 10944 10944
Utgdende eget kapital 2024-06-30 86 302 10944 97 246
1)

Nyckeltal
Moderforeningen

2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Konsolideringskapital, Mkr 103201 96863 103 165
Kapitalbas, Mkr 103192 96 855 103155
Riskkansligt kapitalkrav (RKK)? 39283 36683 39746
RKK-kvot? 2,60 2,64 2,60
Forsakringsadministrativa kostnader, %% 0,02 0,02 0,04
Kapitalférvaltningskostnader, %% 0,02 0,02 0,04
Totalavkastning, % 0,8 6,4 92,8
Konsolideringsgrad® 100 100 100
Solvensgrad? 255 259 265

U Nyckeltal presenteras fér moderféreningen dé de avser férsékringsrérelsen som uteslutande

bedrivs i moderforeningen.
2) Riskkansligt kapitalkrav enligt FFFS 2019:21.
3) Kapitalbas dividerat med RKK.

)
)
4 farhallande till genomsnittliga totala tillgangar.
5)
)

Marknadsvdrdet av féreningens tillgdngar i procent av forsakringarnas totala forsakringskapital.
8 Marknadsvérdet av féreningens tillgangar i procent av féreningens bokférda férsakringsskuld.
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Resultatrdakning
Moderféreningen

Mkr

jan—juni 2025

jan-juni 2024

jan—-dec 2024

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomster 5039 4729 9617
Kapitalavkastning netto inkl. orealiserade vardeférdndringar 1233 9401 14415
Utbetalda forsdkringsersattningar -1021 -1015 -1991
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -3 977 -1728 -3312
Driftskostnader -37. -37 -68
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1237 11350 18 661
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1237 11350 18 661
Avkastningsskatt -267 -271 -542
Periodens resultat tillika totalresultat 970 11079 18119
LX] o
Balansrakning
Moderfoéreningen
Mkr NOT 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernforetag 11222 9326 10057
Placeringar iintresseféretag 2 8910 7266 8003
Andra finansiella placeringstillgangar 2 144 892 137131 143096
Andra tillgéngar 6158 4356 5638
Forutbetalda kostnader o upplupna intdkter 27 608 660
Summa tillgadngar 171209 158 687 167 454
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget Kapital
Konsolideringsfond 103 201 96863 103 165
103 201 96863 103 165
Forsakringstekniska avsdattningar
Livforsakringsavsattning 66403 60842 62426
66403 60842 62426
Skatt 39 72 48
Skulder
Derivat med negativa varden 2 668 705 1693
Ovriga skulder 893 198 119
1561 903 1812
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5 7 3
Summa eget kapital, avsdattningar och skulder 171209 158 687 167 454
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Noter

Samtliga belopp i f6ljande noter dr angivna i miljontals kronor om inte annat anges.

m Redovisningsprinciper

Grunder for upprdttande av redovisningen
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om drsredo-
visning i férsikringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmdnna rad om drsredovisning i forsdkringsforetag och tjanste-
pensionsforetag FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Inneborden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:23 dr att Inter-
national Reporting Standards (IFRS) dr tilldmpliga for upprdttandet av
de finansiella rapporterna med de begransningar och tilligg som foljer
av svensk lag.

Reglerna i standarden IAS 34 Delarsrapportering har foljts vid upp-
rattandet av denna deldrsrapport.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har tillimpats
som i den senaste arsredovisningen.

Redovisningsprinciperna avser koncernens om inget annat anges.
Moderbolaget tilldimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
undantaget de avvikelser som anges i avsnittet "Moderféreningen redo-
visningsprinciper.

Femarsoéversikten avser endast moderforeningen eftersom uppgifterna
avser forsdkringsrorelsen som uteslutande drivs i moderféreningen.

Koncernredovisning

Koncernredovisning omfattar moderféreningen Kdpan tjdnstepensions-
forening, det heldgda dotterféretaget Kapan Fastigheter AB och fran och
med 1 juli 2024, Hemvist Forvaltning AB (tidigare Hemvist i Mdlardalen AB).
Det senare deldgdes dessférinnan och redovisades som intresseforetag och
upptas endast i balansrakningen for koncernen per 30 juni 2024.

Alla koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader
elimineras i sin helhet vid konsolideringen. I koncernredovisningen elimi-
neras eventuella obeskattade reserver i juridisk person och en uppdelning
sker pa eget kapital och uppskjuten skatt.

Moderféreningens redovisningsprinciper

Aktieriintresseféretag
Intresseféretag varderas i moderforeningen till verkligt vdrde, vilket
innebdr det varde som skulle erhallas vid forsdljning genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Innehaven omvarderas till verkligt
vdrde utifran foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga varden
i underliggande tillgangar.

Aktier i dotterféretag

Dotterforetag varderas i moderforeningen till verkligt vdrde, vilket innebdr
det virde som skulle erhallas vid férsdljning genom en ordnad transaktion
mellan marknadsaktdrer. Innehaven omvarderas till verkligt varde utifran
foretagets varderingsmodell, som bygger pa verkliga virden i under-
liggande tillgangar.

m Kompletterande information om finansiella
instrument redovisade till verkligt vérde

Placeringstillgangar uppdelat pa olika typer av finansiella instrument
varderade till verkligt varde.

Koncernen
2025-06-30

Finansiella instrument Nival  Niva2 Niva 3 Total

Placeringstillgéngar
Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 8531 8531

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

(Intresseféretag) - - 381 381
Aktier och andelar (Ovriga) 66936 3671 20933 91540
Obligationer och andra ['cinte—

bdrande vardepapper (Ovriga) 52401 - - 52401
Derivat — positivt varde - 954 - 954
Derivat — negativt varde - -699 - -699
Summa 119337 3926 29845 153108
Koncernen

2024-06-30

Finansiella instrument Nivdl  Niva2 Niva 3 Total
Placeringstillgéngar

Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 7266 7266
Aktier och andelar (Ovriga) 65045 4088 20934 90067
Obligationer och andra

rdntebdrande vardepapper 46551 - 10 46561
Derivat — positivt varde - 565 - 565
Derivat — negativt varde - -705 - -705
Summa 111596 3948 28210 143754

Moderféreningen
2025-06-30

Finansiella instrument Nivéa 1 Nivé 2 Nivéa 3 Total

Placeringstillgéngar
Aktier och andelar (koncernféretag) - - 11222 11222
Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 8529 8529

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper

(Intresseféretag) - - 381 381
Aktier och andelar (Ovriga) 66936 3671 20933 91540
Obligationer och andra r_dnte—

bdrande vardepapper (Ovriga) 52401 - - 52401
Derivat — positivt varde - 951 - 951
Derivat — negativt varde - -668 - -668
Summa 119337 3954 41065 164356
Moderféreningen

2024-06-30

Finansiella instrument Nivéa 1 Nivé 2 Nivéa 3 Total

Placeringstillgéngar

Aktier och andelar (koncernféretag) - - 9326 9326
Aktier och andelar (Intresseféretag) - - 7266 7266
Aktier och andelar (Ovriga) 65045 4088 20934 90067
Obligationer och andra r_é':nte-

bdrande vardepapper (Ovriga) 46551 - 10 46561
Derivat — positivt varde - 503 - 503
Derivat — negativt varde - -705 - -705
Summa 111596 3886 37536 153018
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forts.

Klassificering av tillgangar till verkligt viarde sker genom en hierarki for
verkligt virde som dterspeglar betydelsen av det underlag som anvants i
vdrderingarna. Hierarkin innehaller féljande nivaer:

Niva 1l Tillgangar eller skulder som varderas till noterade priser pa aktiva

marknader for den aktuella tillgdngen.

Nivé 2 Tillgangar som varderas till, eller baserat pa, noterade priser pa
aktiva marknader for liknande tillgangar.

Niva 3 Tillgangar som varderas baserat pa Indata for tillgangen eller
skulden i fraga bygger till en betydande del pa icke direkt observer-
bara marknadsdata dvs. det saknas aktiv marknad for identiska
placeringar till exempel fastighetsvarden.

Placeringar i niva 3 bestar till 6vervagande delen av fastighetsrelaterade
aktier och aktiedgarlan samt olika kreditinstrument. Fastighetsrelaterade
placeringar aterfinns i tabellen ovan bland aktier och andelar, fastighets-
relaterade aktiedgarlan aterfinns under obligationer och viardepapper.

m Kategori av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga véarden

Koncernen
2025-06-30 NS
Finansiella tillgéngar
varderade till vérderade till vérderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplupet S
resultatrakning via handel kaffningsvirde redovisat varde Verkligt vérde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar iintresseféretag 8531 - - 8531 8531
Obligationer och andra réintebdrande
vardepapper i intresseféretag 381 - - 381 381
Aktier och andelar 91540 - - 91540 91540
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 52401 - - 52401 52401
Derivat - 954 954 954
Andra tillgangar - - 1098 1098 1098
Kassa och bank - - 5836 5836 5836
Upplupna ranteintakter 21 - - 21 21
152874 954 6934 160762 160762
Finansiella skulder
vérderade till véarderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplup S
resultatréknii via handel ffningsvdrde redovisat virde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 699 - 699 699
Ovriga skulder - - 1212 1212 1212
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 292 292 292
- 699 1504 2203 2203
Koncernen
2024-06-30 Finansiella tillgéngar
vérderade till vérderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplug S
resultatréknii via handel kaffning: de red t virde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar iintresseféretag 7266 - - 7266 7266
Aktier och andelar 90067 = = 90067 90067
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 46561 - - 46561 46561
Derivat - 565 = 565 565
Andra tillgangar - - 696 696 696
Kassa och bank = = 4398 4398 4398
Upplupna ranteintdkter 603 - - 603 603
144 497 565 5094 150156 150156
Finansiella skulder
varderade till varderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vérde | S
resultatréknii via handel kaffningsvarde redovisat vérde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 705 - 705 705
Ovriga skulder - - 515 515 515
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - 289 289 289
- 705 804 1509 1509

KAPAN TJANSTEPENSIONSFORENING

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025

ORG NR 816400-4114



forts.

Moderféreningen
2025-06-30 NS
Finansiella tillgangar
varderade till vérderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vérde pplug S
resultatréknii via handel kaffningsvarde redovisat virde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag 11222 - - 11222 11222
Aktier och andelar i intresseféretag 8529 = = 8529 8529
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper i intresseféretag 381 - - 381 381
Aktier och andelar 91540 = = 91540 91540
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 52401 - - 52401 52401
Derivat - 951 - 951 951
Andra tillgangar - - 554 554 554
Kassa och bank = = 5368 5368 5368
Upplupna ranteintdkter 21 - - 21 21
164094 951 5922 170967 170967
Finansiella skulder
varderade till varderade till varderade till
verkligt vérde via verkligt vérde | S|
resultatréknii via handel kaffning: de redovisat virde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 668 - 668 668
Ovriga skulder - - 893 893 893
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 5 5 5
- 668 898 1566 1566
Moderféreningen
2024-06-30
Finansiella tillgéngar
varderade till varderade till vérderade till
verkligt vérde via verkligt varde pplupet S
resultatréknii via handel kaffning: de redovisat viirde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i koncernféretag 9326 - - 9326 9326
Aktier och andelar iintresseféretag 7266 - - 7266 7266
Aktier och andelar 90067 - - 90067 90067
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 46561 - - 46 561 46 561
Derivat - 503 - 503 503
Andra tillgdngar - - 402 402 402
Kassa och bank - - 3945 3945 3945
Upplupna ranteintakter 603 - - 603 603
153823 503 4347 158 673 158673
Finansiella skulder
varderade till vérderade till vérderade till
verkligt vérde via verkligt vérd pplupet S
resultatrdkning via handel kaffnil arde redovisat varde Verkligt varde
Finansiella skulder
Derivat - 705 B 705 705
Ovriga skulder - - 198 198 198
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 7 7 7
- 705 205 910 910

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av féreningens revisorer.

STOCKHOLM 2025-08-26

Gunnar Balsvik
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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